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Audit report on the financial statements
issued by an independent auditor

To the scle shareholder of Navantia, S.A., S.M.E. (Scle-Sharehalder Company)

ql:_inhm

We have audited the financial statements of Navantia, S.A., BME. (the Parent Company) and its
subsidiaries (the Group), which comprise the balance sheet at 31 December 2022, the
consolidated income statement, the consolidated staterment of changes in equily, the consalidated
cash fiow statement, and the nates to the consoclidated financial statarments for the year then
ending on that datae.

In our opinion, the accompanying financial statements give, in all material respects, a true and fair
view of the equity and financial position of the Group at December 31, 2022 and of its consolidated
financial performance and consclidated cash flows for the fiscal year then ended, in accordance
with the applicable financial reporting framework (identified in note 3 of the notes o the
censolidated financial statements) and, in particular, with the accounting principles and criteria
contained therain.

Basis of opinion

We conducted our audit pursuant to current audit standards in Spain. Qur responsibilities, in
accordance with those standards, are described in the section below of our report, called Auditor's
responsibilities for the Audit of the consolideted financial stafemants.

We are independent from the Group in accordance with ethical requirements, including those
redated to independence, which are applicable o our audit of the consolidated financial statemeants
in Spain, as required by the regulations governing audits. In that sense, we have not provided non-
audit services and no situations or circumstances have taken place which, In accordance with that
established in the aforementioned audit standards, have affected the required independence in
such a way that it has bean compromised.

We believe that the evidence we have cbtained provides a sound and adequate basis for our
opinion.

Key audit matters

The key audit matters are those which, based on cur professional opinion, have been considered
to be the main risks of material misstatements in cur audit of the coneclidated financial statemants
for the current period. Those risks were treated as a whola within the context of our audit of the
consolidated financial statements and to form our opinion of them: we do not provide a separate
opinicn of those risks,
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Mavantia, 5.A., 5.M.E. and subsidiaries

Andit treatment

Revenue racognition

As indicated In note 1 to the sccompanying
consolidated financial staterments, the Group's
main activites consist of the design,
construction and maintenance of all types of

naval platforms (surface ships and
submarines), the design and manufacture of
systems (cormbat, control,  navigaton,

communications, etc.) for ships, submannes
and unmanned vesseals, and the development
of activities related to offshore wind energy,
hydrogen and other atternative enemies.

As stated In Mole 413 of the attached
consolidated financial statements, the Group
recognises revenues in line with (he
percentage of completion method based on
the proportion of the cost incurred in relaton o
the total estimated cost and revenue of the
contract that is completed at year-end. In
accordance with this method, the expected
total profit is broken down during the execution
of each project based on the percentage of
completon.

The percentage of completion method requires
the Group managers to apply their judgement
to estimate all the costs, the proportion made
atthe date of the projects and their margin, and
whether the stipulations in the contracts in
force are being met

That is why this plus the importance of this
area are key sudit matters.

Frovisions and contingencies

As stated in Note 21 of the attached
consolidated financial statements, the Group
recognised 111,593 thousand eures in cumrent
provisions and 225687 thousand euros In
non-current provisions at 31 December 2022.

As explained in note 4.14 to the accompanying
consolidated financial siaterments, provisions
ane recognized in the balance sheet when the
Group has a present obligation, arising from
past events, that it is probable will require an
outfiow of resources to settle and that can be
refiably estimated.

Firstly, we understood and assessed the
accounting policies used by management to
delermine and recognise revenues,

To determine the degree of completion, we
gained an understanding of the recognition of
each project's revenues and costs, of the
systems used to recognise them and of the
margin's calculations.

We checked that, for a sample of projects in
2022, the recognised revenues were in line
with the degrea of completion of the various
projects.

We also analysed @ sample of accounting
entries, selected based on cerain
characteristics.

The results from our proceduras are in line
with the accounting recognition applied by the
Group and the information included in the
notes to the attached consolidated financial
statemants in this area.

We gained an understanding of the items
included under provisions and of the
assessment made by the Group management
of their degree of probability and their
measurament method.

To do this, we held talks with officers of certain
management areas and reviewed the existing
supporting documentation. We assessed the
varous measurement methods used by the
Group management and cross-checked the
significant assumptions.
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Koy audit mitters Andit treatment
The importance of the provisions within the [n addition, for the provision for claims and
context of the Group's consolidated financial litigation, we reviewed the answers to the
statements and the high degree of judgement latters sent to the Group's external advisors.
required to quantify them, justify them being

considered to be a key audit matter, We also made sure that the information
disclosures included in the notes 1o the
attached consolidated financial statements in
relation to provisions conform to the apglicable
accountng standards,

Based on these procedures, the accounting
records and the information disclosed on the
provisions are in line with the evidence
obtained in our work.

Other information: Consolidated directors report ———

The other information includes solely the consclidated directors' report for 2022, which Is drafied by the
Parent Company's Directors and does not form an integral part of the consolidated financial statements.

Our audit opinion on the consclidated financial statements does not include the consclidated directors'

report. Our responsibility regarding the consolidated directors' report, in accordance with the audit
standards, is as follows:

a) Only make sure that the consolidated non-financial information statement has been provided in the
way envisaged in the applicable standards; if not, report this,

b)  Assess and report on whether the other information included in the consolidated directors' report is
consistent with the consolidated financial statements, based on the knowledge of the Group obtained
in the audit of those consclidated financial statements, and assess and report on whether the content
and presentation of that section of the consolidated direciors' report conform to the applicable
standards. If, on the basis of the work we have carried out, we conclude that there are material errors,
we ara obliged to report them.,

Based on the work performed, as described above, wa checked that the information described in section
&) above is provided in the way envisaged in the applicable standards report and that the ciher information
in the consolidated directors' report is consigtent with that contained in the consolidatad financial statements
fior 2022 and its content and presentation conform to the applicable standards.

The Parent's diﬁ_:lpm‘ reﬁpnasﬂl!t_u_r for the ﬁ?ﬁﬁﬁ&_ﬂ_@ﬁﬁ@tm:}um 2

The Parent Company's Directors are responsible for authonising the attached consalidated financial
statements, 50 that they provide a trua and fair view of the Group's equity, financial position and samings,
in accordance with the regulatory financial reporting framework applicable to the Group in Spain, and for
the internal control considered to be necessary for praparing the consclidated financial statements free of
material misstatements due to fraud or error,

When drafting the consolidated financial statements, the Parent Company's Directors are responsible for
assessing the Group's ability to continue as a going concemn, stating, where apglicable, the matters related
to the going concern and using the going concern principle, unless those Directors intend to quidate tha
Group or terminate its operations or there are no other realistic options.

Auditor's mla;ns!h!lit[ﬂ for the I.l.lﬂj.t- El.r.'-tl_n.;.mn.;?]i_-gi__g-i%aiﬁ:ilzl_é.lgl_slﬂtrlﬁn_r!ls

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the consalidated financial statements as
a whole are free of material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an audit raport that
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Reasonable assurance is 8 high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with the prevailing audit standards in Spain will always detect 8 material misstatement whan it
exists. Misstatemnents can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in the

gggregate, they could reasonably ba expected to influsnce the economic decisions of users taken on the
basis of thase consolidated financial statements.

As part of the audit in accordance with the prevailing audit standards in Spain, we applied our professional
judgement and maintained a professional sceptic attitude throughout the audit. We also:

»  |dentified and assessed the risks of material misstatements in the consolidated financial statements
due to fraud or error, designed and applied the audit procedures to meeat those risks and obtained
sufficient and appropriate audit evidence to provide a basis for our opinion. The risk of overleoking a
material misstatement due to fraud is greater than a material misstatement due to emor, given that
fraud may involve collusion, falsification, deliberate omissions, intentional misrepresentations or
avoidance of internal chacks.

- Obtained an understanding of internal contrel relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Group's internal control,

+  Assessed the appropriatensss of the applied accounting policies and the reasonableness of the
accounting estimates and the corresponding information disciosed by the Parent Company's Direclors.

*  Concleded whether it was appropriate for the Parent Company's Directors o use the going concem
principle and, based on the audit evidence obtained, we concluded whether or not there was a material
uncertainty related to events or conditions which may generate significant doubts about the Group's
ability to continue as a going concem. If we conclude that there is a material uncertainty, our audit
report must highlight the cormesponding information disciosed in the consaolidated financial statements
or, f such disclosures are not appropriate, we must provide a modified opinion. Our conclusions are
based on the audit evidence obtained untl the date of our audit report. Nevertheless, future events or
conditions may be the reason for the Group to stop baing a geing concemn,

.  Assessed the overall presentation, structure and content of the consolidated financial statements,
including the disclosed information, and whether the consolidated financial statements represent the
underlying transactions and events in such a way that they provide a true and fair view.

«  Obtained sufficient and appropriate evidence of the financial information of the companies or business
activities within the Group to anable us to provide an opinion on the consolidated financial statements.
We are responsible for managing, supervising and carmying out the Group's audit We are the only
parties responsible for our audit opinion.

We natified the Parent Company's Directors of, among other issues, the scope and period of the planned
audit and the audit's significant findings, and of any significant deficiencies in internal control which we
identified during the audit

Among the significant risks notified to the Parent Company’s Directors, we determined those of major
importance to the audit of the consolidated financial statements for the cument periad and which were,
consequently, the main risks considered.

These risks are described in our audit report unless legal or regulatory provisions prohibit publicly disclesing
the issue.
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NAVANTIA GROUP

CONSOLIDATED BALANCE SHEET

CONSOLIDATED BALANCE SHEET AT 2022 YEAR-END (in theusands of euros)

— e . ¥ —
== ASSETS == | wews | 2022 | 2021
| -

| (A) NON-CURRENT ASSETS 2,346,802 2,310,403

L Intangille azsets 7 42,720 34,997

1. Consnlidation gacdwill 78 37D
2. Other intangible assets 42,442 H.E!‘J-I

1. Property, plant and equipment u 384,487 341,777

1, Land and balbdings 135,521 134.BES

2. Flant and other property, plant and squipmant 140,951 141,542

3, Construction in progrees and advances 108015 65,346

I L Investment property 16 16

L Bulldings 16 16
::Iln:::u“m SOTIERICR 0 e nitieg i 125 36,235 22,5480

1. Equity-aceaunted stakasg & 15918 2 245

2. Dther financlal assets 25 i1z 200

V. Non-current financial investments 0 TH,GIB 74,9401

1 L Equity instruments 10 3803 21

2, Derlvatives 18,13 1,982 2264

1. Other financial azsets -] T2.853 TLE616

VL. Deferred tax assets 22 104,643 o0 404
__'Iill.?l’nn-rurrnnt trade receivableos 11 1,700,063 I.THM'H-'

B) CURRENT ASSETS 3,054,765 2,220,251

L nventories 13 1,053,993 956,453

L Raw materials and other supplies 351,015 359,327

L Work in progress G414 T.615
3. Advances to suppliers 1%, 19 GO, 5hd 5&'1.51]'

I1. Trade and other receivables 1,402,629 1,065,250

1, Trade receivables for sales and services 10131 1,309,274 552,062

£, Receivables from group companies and ssaociates 1001 29,009 23,074

I 3, Other recetvables 10 507 a7

#. Staff 19 6,717 10,992

5 Current tax astets iz 2T 172

. Other receivables from Public Administrations 2 56,843 TB.163

. Corrent investments in group companies and assoclates 11 117,759 35179

1. Loans to group companies ] 117,758 35179

2. Other fnanckal asseqs i 1 -

IV, Current financial investmenis 1113 39,0656 374676

1, Derivatives 113 3,062 1,131

2. Other financial assets 11 16,004 36,545

V. Current sccruals ELH 1448

VI Cash and cash equivalents 14 440,936 124,245

1, Cash 110,936 124,245

2. Cash equivalents 330,000 = o]
{TOTAL ASSETS 5,401,567 4,530,654
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[SEPI Logo] NAVANTIA GROUF
EQUITY AND LIABILITIES Notes 2022 2021

A) EQUITY ] (1,442,937}  [1,347,773)
A-1] Shareholders” Equity 16 [1.453,461) [1,358,813)
L Capital 16 226,323 226,313
1. Registered caplital 226,323 26,323
IL. Reserves 16 [121,292) [112,929)
1. Legal and Bylaw Bescrves 15 1&
2. Oeher Resprves (121308) (112,945)
ML Consolidation reserves 13 28,839 18,377
1. Reserves in fally consalidated companies 11424 12.408
2. Reserves in equity-sccounted eompanies 17,415 5,569
IV. Profit / (loss) from prior years 1 (1.490,633) (1407 848]
V. Profit/[Loss) attribated to the Parent Company 16 {96,698) (82,7386)
1. Consolidated profic/{loss) [95.B61) [B&157)
2. Profit/{Loss] attributed to the non-controlling interest 1617 [163] (3421)
A-2) Valuation adjustments 3,071 1,961
I. Hedge transactions 3,783 (561}
1. Translation differences 18 (71Z) 2,522
A-3) Grants, donations and bequests received 18 2.467 2601
A-4) Non-controlling interest 7 4,986 6,388
B)] NON-CURRENT LIABILITIES 5,297,622 4,558,856
L. Non-current provisions k3 | 115,697 140,621
1. Current employee benefits 611 =
2. Environmental Actions 518 .
3. Frowislons for restracturing 33699 59093
4. Other Provigions 20,405 25,784
5. Trade provisions and impairments 161464 SLT4
IL Non-current payables 19 3,517,539 2,933,043
1, Other Anancial liabdlives 1% 3,517,539 25933043
fil. Current payables to group companies and associtates[1] 10,25 1,435,165 1,370,392
IV. Deferred tax labilites 2z 1083 1,746
V. Non-current accruals 106454 102,208
VL Kon-current rade payables 19 10,684 10,846
| C) CURRENT LIABILITIES 1,546,882 1,319,571
L. Current provisions k1| 114,952 137276
1. Current employes benefits 112 241
2. Environmental Actions . 16
3, Provisions for restructuring 2T 057 30,772
4, Ogher Provisions 1,794 1,493
5. Trade provisions and impairments 85979 104,752
Il. Current payables 10 215,346 205,450
1. Dernvatives 13 . 32
2. Dther financial Habilities i 215 346 205418
I Current payables to group companies and associatest L 339,250 334470
IV, Trade and ather payables i0, 22 877330 642,372
1. Suppliers 10 315,051 245,553
Z. Suppliers, group companies and associabes 10 18691 14.454
3. Sundry payables 10 1784 i b
4. Employees benefits payables 10 55,100 50,714
5, Current tax Hahilitdes 10 43 1,588
&, Dther payables to Public Administrations iz 12,288 10,325
7. Adwances from castomers 10 473,373 312027
V. Current accruals 4 3
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 5,401,567 4,530,654

This item recognises particpation loans totalling i,miﬂl thousand euros in 2022 (1,384,412 thousand euros in the long-term
and 319,998 |n the short-term) (1,624,410 suros In 2021), which qualify as net equity for the purpase of capital decreases arvd

campany liguldatians (article 20 of Royal Decree Law 7/1996).
4
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INCOME STATEMENT
—r———
INCOME STATEMENT L[] 2022 201
— e —
A) CONTINUING OPERATIONS
1. Revenues i) 1,342,324 1333421
a) Sales 1,263,285 1,284,954
b Services rendered 79,059 48,467
2. Changes Im Inventories of finished goods and work in progress 14 1,129 (B.594)
3. Work carvied out by the company lor its asgets L T4 5,752
4. Supplies 23 (648,893) (765,275)
a) Cost of goods sald 13 {8,004 [&,758)
b} Cost of raw materials and other consumables wsed 23 [375.450) (+52,776)
) Subcantracted work (2713800 [Z93,900)
d) Impairment of merchandise, raw materials and other supplies i4 &,785 [1,B41)
5. ber operating income 1016 24,571
a) Koa-core and other current operating inmme 16394 21,094
) Operating grants ko to income 2522 1477
6. Staff costs 23 (286,996)|  (275.805)
a} Wapes, salaries and similar expenses (207, 7a1) (190,102}
i) Employer contributions {70,503) (&H,538)
| £] Frovizlons [8,712) {8,165)
7. Other operating expenscs (494,434) (3B0,6364]
i) Dutzowrced services 23 [393,398) {259,259)
b Taxes atker than income tax (6,750 (5975)
¢} Losses, impalrment and changes in provisions for trade operatbons (92.031) [12375)
d} Cther current operating expenses (2.255) (3.027)
8. Depredation and amortisation charge 7.8 (31,573) (29,902)
9, Non-financial and other capltal gramis B 294 286
16, Provision surpluses 758 1,648
11. Impairment and gainsoss on disposa] of Axed assets [341) %)
b} Gains f(Loases) en disposal and other 7.8 [341) (9]
! 12, Dther results 23 (1949 [11.954)
A1) DPERATING PROFIT/{L05%) [98,141) (105,497)
13, Finarce Income B4.407 124,100
) From equity instruments . .
a1) From third parties . .
b) Fram marketalis pecurities and nther firancal instrumenzs 10 A4, 407 124,100
b From growp companies and associates 5 Bifid -
by} From third parties H3,543 124,100
14. Finance expenses (124.517) (141,927)
a) From debe with group companies amd assodates i5 [14,4567) a7
| b) From debt with third parties (109,590 {133.216)
¢] Pravision adjustments [#a0) .
15 Change in falr value of Ananclal instraments (/-] 10 [434) (256]
16, Exchange differences 10, 23 446 422
17, Impalrment and gains/(bosses) an dispasal of francial Instruments i1 -
&) Impairment and losses 1 -
LA-2]) FINANCIAL PROFIT/(LOSS) [40,087)
18. Profit/(Loss) from equity-accoanted com panies 9 13,658
| A.3) PROFIT/[LOSS) BEFORE TAX [124.570)
12 Income tax 22 7,709
A#) PROFIT/[LOSS) FOR THE VEAR FROM CONTINUING OPERATIONS [96,861)
h.n.sl CONSOLIDATED PROFIT/[LDSS) FOR THE YEAR [96,861)
Profie/{Loss) attribwtied ta the Pareat Company (96,698)
Prafit attributed to the ron-contralling inferest 16,17 [iﬁﬂl
Al Exramngh :.-.. ':
5 Trast wim Jurnda Ge Innfta
Lalle Elvirs BEAT" wiands, 20026 Mednd

Tinee 0 34 625 S8 TED
Ermwil: alilieabafanspl@laiesn-68 com
Bidsnond do nolfsien dol MABC: 1257



[Navantia Logo] NAVANTIA GROUP

[SEPI Logo]
STATEMENT OF INCOME AND EXPENSE
e
Notes l 2022 2021
— — |
A) PROFIT/[LOSS) FOR THE YEAR 10.3 [96,861) [#6,157)
Income and expenses recognised directly in equity
L. Cash Now hedges 1,681 4761
1. Grants, donations and bequeests recelved 18 F3 i
Il Actuarial gains and losses and other adjustments 2z [7.503) 12,012
IV, Tax effect (hedges) [#20]) [1,190){
¥. Tax effect {grants) + -
V1. Tax effect (actuiarial ivems) 2z (29T) [3,665)
E] TOTAL INCOME AND EXFENSES RECOGNISED DIRECTLY IN EQUITY (6.537) 11,920
F
Amounts transferred to the income statement -
I. Grants, donations and bequests received 18 [Z99) (291)
I1. Tax effect (grants] 75 72
] TOTAL TRANSFERS TO THE INCOME STATEMENT [224) {214
TOTAL RECOGNISED CONSOLIDATED INCOME AND EXPENSES (103,622) (T4456)
Total income and expenses attributed to the Parent Company (103,459) (71.035)
ITuI:l1 income and expenses attributed to the non-controlling interest (1&3) (3.421)
(3 Alfredo Gotiérrez Kavanagh
Tradsetor-Ln uradd
Calle Eivien 22, 3
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CASH FLOW STATEMENT
CONSOLIDATED CASH FLOW STATEMENT FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2022 (thousands of euros)

I Kubes I 2022 | 2021

_ - —
A} CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES SLF At
1. Profit/[Losx) for the year before Eaxes (124.570) (11Z.21%)
2, Adjustments to earning 362,230 85,194
a} Depreciation and amartization 7.8 Y1573 29.502
1] |=pairment adjustmeats [7.161] 2506
c} Craege in provisicss 0 91,728 {3.585])
o} Grants recogeized in profit and loss 17 [294] {288)
&) Proceeds from derecognition and divesmments of propery, plant and equipement 34l E)
f) Finnce income (B4.508) [124,100)
g] Plnance expended 124,514 141,927
&) Exchange differesces ig' [4-45) [422]
Iy Oehisr incosse and expenses 219604 5LO8Z
i) Profig(Leoss) from equl A g (13.650) (10,93%)
k) Change i falr valioe of fimancial instruments (= /) 435 %
3. Changes in werkiesg capital (295,17X) 225301
a) Invernteried 14 [91.804) [211329)
b] Trade and other receivables [276399] 33511
Other current assets 123 10,593
d]} Trade and other payables 64,629 [14.151)
e Other carrent Habilide 15,847 133
e] Other por-carront assets and lsbilites {6305 T
4, Dither cash Maw from operating activities {13842} 10,387
&) Isarest puid {9.359) (10,961}
b) Dividend recetved 474 *
€] Inzerest received E7Y 7
d] lncome tax recebved (paid] 31997 STES
&) Other amounts paid (39.803] (37.210)
f) Other amesnts Peeaived 1950 553
5. Cash Now from activitles [72.355] 109.6563
CASH FLOW FROM INVESTIRG ACTIVITIES
&, Payments for investments [186&,54E) [75.225)
a] Group companies (100.234) -
a} Istangible assets 7 [1L121) (14,072}
) Property. plant and equipswear ] 7278 [B0.954]
) Other Anaseial ssnees [.213] f2od)
7, Progeeds from divestments 3.044 1421
&) Growp companies . 1,110
b) Property, plant asd equipmest a TR T -
£} Other fnancial st 1316 304
. Cash Mow fram activities [183,803) [F3A04) |
FROM FINANCING ACTINTTIES =
4, Froceeds from and payments for equity Instruments E
a) Grants, donationi and beguests received 18 : &
10, Procesds from snd payesents for Mnancial Hability isstruments 10 E73.629 [157.9149)
a) lsnance of 1050481 230,765
1. Db with financial EnrtFtutions 174 554
2. Debt with group cosnpanies and kesociates 380307 AXIATL
3, Orther debt 670,000 334
b) Bedesnption and repayment of [475.852] {x88.5684]
L Delrt wiith financial instinstions " [w59)
L Debt with gresp companies and associates (30,585 [95.864)
3. Dther debe [1T0255) [291,855)
11. Dividend and interest on other equity instruments paid [a38) [540]
15 23 [540)
573401 [158.459] |
(=71 I
Siee91|  (@ses)

124,245 146,767
936 124245
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

(in thousands of euros)
1. GROUP COMPANIES
1.1 Parent company

The Parent Company, NAVANTIA, S.A., SM.E. with registered office at calle Velizquez 132, Madrid
(Spain), was incorporated on 30 July 2004 under the name of NEW 1ZAR, 5.L. With effect for accounting
purposes as of 31 December 2004, the Parent Company received the contribution of business units from
[ZAR Construcclones Navales, S.A., consisting of the Ferrol, Fene, Cartagena, Puerto Real, San Fernando
and Cadiz shipyards and Madrid's head office. All disclosures and details referring to this contribution are
included in the Parent Company's 2005 Financial Statements.

On 25 January 2005, the Parent Company formalised its status as a sole-shareholder company in a public
instrument, which was filed at the Madrid Commercial Registry. The Company changed its name to
Navantia, 5.1 on 1 March 2005. The Company was then transformed from a limited liability company into
a public limited company [sociedad andnima) on 27 October 2005.

On 7 April 2017, the Parent Company formalised the corporate resolution to change its name to conform
to Act 40/2015 on the Legal System for the Public Sector, which establishes that the name of the state
companies must include “sociedad mercantil estatal® or “SM.E.", By its virtue, the Parent Company is now
called Navantia, 5.A., 5.M.E. Unipersonal.

The Parent Company conducts its business from the activities of its shipyards in Galicia, Andalusia and
Murcia regions, and from its corporate head offices in Madrid. It also has permanent establishments
outside Spain; Turkey, Australia, India, Arabia and France, as well a5 a representation office In Belgium,
Brussels.

Nature of its business and main activities

The Parent Company conducts its main business in relation to naval programmes, [n peneral, its activities
comprise:

1 Shipbuilding, conversion, refitting, transformation, repair and scrapping of vessels of all kinds;
floating rigs and platforms; civil and hydraulic engineering: construction of metal structures,
mechanical devices and floating modules; tank degasification and cleaning,

Construction, repair and marketing of engines, turbines and other power systems, whatever thelr
type and use, and their components, including spare parts and technical assistance,

Marketing, project management, proposals, design, construction, assembly, testing and
operational roll-out of propulsion systems for vessels, floating rigs and platforms of all kinds, and
turnkey projects,

Manufacture, marketing and sale of spare parts and provision of technical support services
related to wind turhines and industrial components,
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Research, design, development, construction, maintenance and repair of turbines, engines,
weapons systems and electrical, electronic, acoustic hardware and equipment, as well as fire
prevention, detection and extinction systems.

Research and development invelving new marine technologies and projects, propulsion and

energy systems, weapons and weapon systems, and the provision of technical support services
related to the aforementioned activities.

I Marketing of the products manufactured and of new techniques, products and services developed
in the course of the Company’s research and operational activities (including development,
installation, maintenance, repair, operation and control, data capture, and assessment and
certification in connection with information and communication technologies).

1) Support for the life cycle and maintenance of military naval platforms and systems, including
training, obsolescence and spare parts.

Manufacture of fixed and floating foundations and electrical substations for offshore wind energy.

The Company may conduct all or some of the aforementioned activities indirectly via shareholdings and
investments in other companies having the same or similar purpose.

On a supplementary basis, the Parent Company may also carry out the abovementioned activities in
relation to merchant marine programmes and projects.

Lines of business

The main business lines conducted at the Parent Company's shipyards and facilities are as follows:
a) Shipbuilding

Design, construction and maintenance of all types of naval platforms (surface ships and
submarines), including the construction of military ships, both for the Spanish Navy and for export
to foreign navies, the construction of civilian ships, repairs and transformations of military and
civilian ships, as well as the transfer of technology in the naval industry.

b} Systems and services

Design and manufacture of systems (combat, control, navigation, communications, etc.) for ships,
submarines and unmanned vessels, including intelligence, simulation (digital twin) and training.

Development of bridge consoles, WECDIS navigation (approved) and platform control (ships and
submarines).

Life cycle support (maintenance, training, obsolescence and spare parts).
Development and construction of propulsion systems [(engines, turbines,...).
€) Green energies

Development of activitles related to offshore wind energy, hydrogen and other alternative
energies. This includes the manufacture, fixed and floating foundations, and in electrical
substations for offshore wind energy.

These financial statements were authorised for issue by the Board of Directors on 28 February 2023,
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The Parent Company’s latest financial statements are for the year ended 31 December 2022, The Directors
will submit these consolidated financial statements to the Sele Shareholder and expects them to be
approved without changes.

The Parent Company is part of tax group no. 9,/86, with which it files consolidated income tax returns, The
Farent Company of this tax group is Sociedad Estatal de Participaciones Industriales {S.E.P.1.), which has
its registered office in Madrid at Calle Velizquez 134 and owns 100% of Navantia, 5.A., S.M.E.

1.2 Subsidiaries

The subsidiaries are companies, including special-purpose entities, over which the Group has or may have
direct or indirect control, understood as being able to manage the financial and operating policies of a
business with the purpose of obtaining profit from their activities. To assess whether the Group controls
another company, the existence and the effect of the potential voting rights which can be exercised or
converted are taken into account. The subsidiaries are consolidated as from the date on which the control
is transferred to the Group and are excluded from consolidation on the date on which such control ceases.

The subsidiaries that are consolidated and the information related to them are shown in the following
tables:

FULLY CONSOLIDATED SUBSIDIARIES (2022 and 2021)

e ——
Stalos Lacathin Othier partiers Activity
Navamiis  Australia
PTY LTD 10046 Sydney-Australia - Shiphullding asd repairs
Ry [Sanidi Malmtenance, repair and overhaul of ships,
RAVANTLA ALCHLA I "
% Arabdn) parts of platforme asd militery simulsiors
Zopplier of goods and services related to
HAVANTLA UK 10036 Lasdon [UK) - ships, development and onsruction af
alfshore structures
Grupo Saes Capital 1% Madrid Indra Holding company
—_— - —— —m

On 10 March 2022, the company Navantia Arabia Limited was incorporated, a 100% subsidiary of

Navantia, 5.A. 5.M.E,, with registered office in Rivadh, Saudi Arabia. Its share capital consists of 14,500
shares with a value of SAR 1,000 each,

Additionally, on 11 May 2022, the company Navantia UK Limited was incorporated, a 100% subsidiary of
Navantia, 5.A. 5.M.E., with registered office in London, United Kingdom. Its share capital consists of 10,000
shares with a value of GBP 1 each

The instances based on which such companies are consolidated correspond to the circumstances included

in article 2 of the Standards on Preparing Consolidated Financial Statements [NOFCAC), which are set out
below:

1. When the Parent Company falls into any of the following instances in relation to another (subsidiary)
company:

a) The Parent Company has the majority of voting rights.

ot
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b) The Parent Company is entitled to appoint or remove the majority of the governing body
members.

¢) The Parent Company may be entitled to the majority of voting rights by means of agreements
executed with other partners.

d) The Parent Company has designated with its votes the majority of the governing body members
who perform their duties when the consolidated financial statements must be drafted and during
the previous two financial years. This circumstance is implied when the majority of the governing
body members of the subsidiary are members of the governing body or senior managers of the
Parent Company or a company controlled by the latter.

2. When the Parent Company has half or less than half of the voting rights, or even when it has almost
no participation or no participation at all in another company or when the management power has
not been specified (special purpose vehicles), but it participates in the risks and rewards of the entity
or it is entitled to participate in the operating and financial decisions of such entity.

The financial year for the subsidiaries and the Parent Company coincides with the calendar year and the
latest financial statements were for the year ending 31 December 2022.

None of the Group's fully consolidated companies are listed on the stock exchange.
2. ASSOCIATES

Assgciates are all the companies over which any of the companies included in the consciidation may
exercise a significant influence. Significant influence must be construed as the participation in the
company by the Group, having the power to intervene in financial and operating decisions of such
company without the Group having the control.

The associates that are consolidated and the information related to them are shown in the following table:

EQUITY-ACCOUNTED ASSOCIATES (2022 and 2021)

L — ﬂ'
Stake Location Other Partners Activity
Socledad
[beroamericana de | Astilleros y Magstranzas | Ship maintenance and
Val iso-Chile

Reparaciones Navales 5% icle de |3 Armada repairs

LTDA. (Sociber)
Development,

Inmize Capital, 5.L. 20% Madrid Indra Sistemas marketing and sale off
misziles

SAMI MNavanmtia Mawal y Saudi Arablan Military

Lt 2459 Saudi Arabia Trchoardis AVANTE combat syrstem

# T —— ol

The financial year for the aforementioned subsidiaries coincides with the calendar year and the latest
financial statements were for the year ended 31 December 2022.

None of the Group's equity-accounted companies are listed on the stock exchange.
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3. BASIS OF PRESENTATION OF THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
True and fair view

The consolidated Financial Statements were prepared based on the accounting records of Navantia, S.A.
SM.E and the consolidated companies and Include the necessary adjustments and reclassifications for
the temporary and measurement harmonisation with the accounting criteria established by the Group.

These consolidated financial statements are prepared in accordance with the current business regulations
as set out in the Spanish Code of Commerce amended by virtue of Act 16/2007 of 4 July for the reform
and adaptation of the business regulations on accounting matters for their international harmonisation
based on the regulations of the European Union, Royal Decree 1514/2007 of 20 November, approving the
Spanish General Chart of Accounts, Royal Decree 1159/2010 of 17 September, approving the rules for
drafting the consolidated financial statements and the subsequent amendments (including Royal Decree
60Z/2016), as long as they do not contradict the provisions of the aforementioned business reform, 5o as
to provide a true and fair view of the Group's equity, financial position and earnings, as well as the veracity
of the cash flow included in the consolidated cash flow statement. Order EHA/733/2010 of 25 March,

approving accounting standards for public companies operating in certain circumstances (standards two,
three and six), is also applicable.

The previous year's Financial Statements were approved by the Annual General Meeting on 15 June 2022.

Changes in accounting policies as a result of Law 18/2022

Law 18/2022, of 29 September, on the creation and growth of enterprises amended the Law on the
average supplier payment period by requiring all companies that do not file abridged financial statements
to expressly include in the notes to their financial statements their average supplier payment period and
broaden its content to include the following:

* the monetary volume and number of invoices paid in a period shorter than the maximum required
in the regulations on late payment, and

* the percentage they represent of the total number of invoices and of the total monetary payments
to suppliers.

When preparing the Group's consolidated financial statements, certain estimates were made based on
historical experience and other factors considered reasonable in current circumstances, in order to
measure the carrying amounts of assets and liabilities which could not readily be measured by other
means. The estimates are reviewed on an ongoing basis. The estimates were made on the basis of the best
available information at 2022 year-end, but it is nevertheless possible that future events may make it
necessary to modify the same (either up or down) in future years. If necessary, any changes would be
made prospectively.

Assumptions about the future and other relevant data invelved in the estimation of uncertainty at the
reporting date may entafl an assoclated risk that changes will be required to the carrying amounts of
assets and liabllities in future vears, Key assumptions of this nature are as follows:

i) Recognition of revenues based on the percentage of completion method
The Group recognises revenues in line with the "percentage of completion” method based on the
proportion of the cost incurred in relation to the total estimated cost and revenue of the contract

13
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that is completed at year-end. In accordance with this method, the expected total profit is broken
down during the execution of each project based on the percentage of completion. The managers’
estimates and judgments are required for recognising the revenue based on the percentage of
completion. The percentage of completion method requires the Group managers to apply their
judgment to estimate all the costs and revenues, the proportion made at the date of the projects
and whether the stipulations in the contracts in force are being met.

Pension commitments under the Parent Company’s defined benefits plans (Notes 4.16 and
2m

The regulatory framework established for labour relations bebween the Parent Company and lts
employees provides for long-term remuneration commitments with certain groups of employees,

The cost of defined benefits pension plans is calculated based on actuarial appraisals which
require the use of assumptions about interest rates, returns on assets, wage increases, mortality
tables and increases in Social Security pensions. These estimates are subject to uncertainties
given the long-term nature of these pension plans.

Long-term remuneration under defined benefits schemes are covered by insurance policies
arranged with an independent external insurer vesting the pension commitments assumed.

Provisions and contingencies {Notes 4.14 and 21)

Provisions are recognized in the balance sheet when the Group has a present obligation [whether
legal, contractual, implicit or tacit) arising out of past events, where cancellation is likely to
require an outflow of resources and the amount concerned can be reliably estimated.

In the case of work lasting for periods of more than one year, the Parent Company recognises
income based on the percentage of completion at the reporting date, calculated as the ratio of
contract costs incurred to estimated total contract costs (in accordance with Measurement
Standard no. 18 of the General Chart of Accounts for Construction Companies = percentage of
completion method). On this basis, the Group recognises the negative impact of projects under
construction in advance where ongoing menitoring and control of the progress of the work shows
that losses are likely.

Present value of receivables and payables in funded programmes (Notes 4.8 and 10)

The Group holds non-current trade receivables and payables arizing from its transactions, These
financial instruments are initially valued at fair value, which is taken to be the transaction price
unless otherwise required in the circumstances. The transaction price is equal to the fair value of
the consideration plus all directly attributable transaction costs.

The applicable discount rates and other assumptions required to measure the present value of
these financial instruments are reviewed by the Parent Company on the basis of the most reliable
assumptions available from time to time.

Useful lives of shipyards and equipment
The Parent Company's Management estimates the useful lives and calculates the depreciation
charged on its shipyards and associated equipment. These estimates are based mainly on the
projected life cycles of the assets in the Shipbuflding segment. They could, however, change
significantly as a consequence of technical innovations and competitive measures taken in
response to industry cycles. Management increases depreciation charges where actual useful
lives are found to be shorter than the useful lives estimated as described aooie-and 1L WIS Off
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or derecognises technically obsolete and non-strategic assets when they are no longer used or are
sold.

Jj] Estimated loss due to impairment of the property, plant and equipment (Notes 4.5 and &)
The assets subject to depreciation such as the property, plant and equipment are tested for
impairment losses, provided that there are signs that the carrying amount cannot be recovered.
The recoverable amounts of the cash generating units (CGU) were determined based on the
caleulation of their value in use. Such calculations require the use of estimates,

The impairment tests are based mainly on estimating the cash flow of the various cash generating
units (value in use) to which the assets under analysis are subject and, therefore, they require the
Group managers to make relevant judgements and estimates. Such estimates includs, amaong
others, the expectations for revenues, costs and margins, the weighted average cost of capital and
the growth rate for the following 20 years, which are subject to significant judgements,

Note 9 details the variables and assumptions used by the Parent Company to caleulate the value
in use and determine the cash generating units.

Impairment losses of assets recognised in previous years are reversed against the consolidated
income statement only if there is a change in the estimates used to calculate the recoverable value
of the assets since the latest loss recognised. Nevertheless, the new resulting carrying amount
cannot exceed the carrying amount (net of depreciation) which would have been determined if
the impairment loss had not been recognised.

Going concern

In recent years, the Parent Company has boosted its marketing activity and, as a result, it has won various

major projects, so that the outlook for orders and business development over the next five years is now
favourahle,

The Parent Company’s sales in 2022 remained at the same levels as in 2021 [€1,253 M vs €1,282 M
respectively]. Conversely, the 2022 net income after tax showed a 21% decrease with respect to financial
year 2021. This deterioration was planned and mainly due to higher costs, which are a consequence of
the current geopolitical environment.

Since the Parent Company operates in a sector closely linked to the macroeconomic environment, its
business plans call for business continuity in 2023, with the expectation that the Company will return to

a path of recurring sustainability by implementing the economic and technical measures envisaged in its
Strategic Plam.

Navantia's 2018-2022 Strategic Plan initiated a path of improved results and has laid the foundations for
the company's transformation, to which must be added that, in the current context, there are a number of
disruptions and opportunities that Navantia must face. The digital transformation and the ecological
transition stand as the two major revolutions of this first part of the 21st century and for Navantia it is
essential to address them proactively.

Mavantia, a public shipbuilding company, operates as a technology and strategic company for the naval
defence sector. It provides the industrial and technology capabilities the Government deems necessary
for the essential interests of Defence and National Security. It also generates wealth and high quality
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employment, particularly in the Spanish regions where it is located, while also contributing to Spanish
exports and strengthening Spain’s reputation abroad.

In addition, Navantia can become a strategic company for the Spanish energy sector, taking into account
its industrial capabilities and its know-how in offshore wind power.

On this basis, Horizonte 5.0 has designed a roadmap for the coming years to make Navantia a sustainable
company economically, socially and environmentally, a leader of international repute in military naval
systems to serve both the Spanish Navy and export clients and a benchmark supplier of renewable energy
products and services to support the Spanish energy transition.

H 5.0 aims to consolidate the transformation process and lay the foundations for the company's
sustainable growth. It is based on seven lines of action that include the initiatives underway in the Z018-
2022 Mavantia Strategic Plan [Verne project):

s Core business growth

- Waseek to strengthen our order book in the defence and security market (both domestic and
export) while enhancing our strategic positioning in Europe through alliances and
participation in European projects.

- One of the most important variables will be the development of new business models related
to services, which will be smart and sustainable as a priority

= European collaboration

- Consolidating Navantia's leadership in its strategic priorities in response to the growing
collaboration between countries for the development of joint capabilities is one of the H 5.0.
key factors for being smart and sustainable.

- We seek to strengthen our order book in the defence and security market (both domestic and
export] while enhancing our strategic positioning in Europe through alliances and
participation in European projects.

- Dne of the most important variables will be the development of new business models related
to services, which will be smart and sustainable as a priority

= Navantia Seanergies

- The aim is to develop Seanergies' business in key sectors for the energy transition with high

growth potential, which will be smart and sustainable as a priority
» Strategic capabilities and talent

- Navantia's workforce must be sized and have the necessary capabilities to respond to Spain’s

Defence strategy, export contracts and Spain's needs for energy autonomy.
« Sustainability

- Integrate sustainability into the company’s decision making and operational management;
with the promotion of the Decarbonisation Plan, the improvement of the sustainability of our
products and services in pursuit of competitiveness, not only internally but throughout the
value chain

s Technology and innovation
Projection of innovation in Mavantia and its environment in harmeny with the Digital
Transformation, Horizon 5.0.

» Productivity and efficiency

- Operational and managerial excellence by combining a reduction of sub-activity with
professional training and retraining.

In order to strengthen the financial capacity to handle new contracts for national defence as well as
international commitments, while maintaining industrial shipbuilding capabilities defined as strategic, in
recent years the Parent Company’s Sole Shareholder has converted and granted loans to the Company
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mainly for military technological development. In 2022, new participation loans were granted in the
amount of 379,000 thowsand euros and participation loans were repaid in the amount of 299,000
thousand euros. (see Notes 19.b) and 25),

The Parent Company incurred a loss of 112,988 thousand euros in the year ending 31 December 2022
(93,248 thousand euros in 2021), reducing equity to 1,493,472 thousand euros (negative equity of
1,383,064 thousand euros in 2021). However, equity as calculated for trading purposes, i.e,, considering
the participation loans as part of equity, stood at 210,938 thousand euros at 31 December 2022 (238,824
thousand euros at 31 December 2021), pursuant to article 20 of Royal Decree Law 7 /1996 of 7 June on
urgent tax, economic and liberalising measures. The Company is not eligible for dissolution (article
363.1.e of the Corporate Enterprises Act) nor fora mandatory capital decrease (in accordance with article
327 ofthe Corporate Enterprises Act) [see Note 16).

Grouping of items

The consolidated balance sheet, consolidated income statement, consolidated statement of changes in
equity and consolidated cash flow statement are grouped together for ease of reference; the required
analyses are shown in the corresponding Notes to the consolidated financial statements,

Lonsolidation principles

The Consolidated Financial Statements were prepared based on the accounting records of Navantia, S.A.,
S.M.E. and its subsidiaries (detailed in Notes 1 and 2), whose respective Financial Statements were drafted

by each company’s Directors, in accordance with the criteria and principles defined in the Spanish General
Chart of Accounts and the prevailing mercantile legislation.

The Parent Company's individual Financial Statements and Navantia Group’s consolidated Financial
Statements, drafted by the Board of Directors of Navantia, S.A, S.ME. will he submitted for approval at
the corresponding Annual General Meeting. They are expected to be approved without any changes. In all
cases, the Financial Statements of the Group companies used in the consalidation process are those for
the year ending 31 December 2022,

The value of the third parties’ stake in the equity and earnings of the consolidated companies is shown
under “Non-controlling interest” in the attached consolidated balance sheet and under “Profit/[Loss)
attributed to the non-controlling interest” in the consolidated income statement, respectively,

All the significant accounts and transactions between consolidated companies were removed in the
consolidation process,

The subsidiaries over which the Parent Company has effective power because it owns the majority of the
votes on their representation and decision-making bodies were fully consolidated, while the subsidiaries
where the stake is between 20% and 50% were equity accounted.

The attached Consolidated Financial Statements do not include the tax effect corresponding to the
recognition of the consolidated subsidiaries’ reserves in the parent company's accounting since it is
belleved that the reserves not taxed at source will not be transferred as they are considered to be used as
a source of self-financing at the consolidated subsidiaries.
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4. RECOGNITION AND MEASUREMENT STANDARDS

The main measurement standards applied by the Group to draft the 2022 Consolidated Financial
Statements were as follows:

Current and non-current assets and liabilities
Assets and liabilities are classified as current and non-current in the consolidated balance sheet.

Current assets comprise all items which the Group expects to sell, consume or realise in the course of the
normal operating cycle, any assets which are scheduled for maturity, disposal or realisation within one
year of the reporting date, assets classified as held for sale, and cash and cash equivalents. All other assets
are classified as non-current.

Current liabilities comprise obligations linked to the normal operating cycle, which the Group expects to
sell over the course of the normal operating cycle, obligations scheduled for maturity or cancellation in
the short term (i.e., within a maximum period of one year as of the reporting date), and financial liabilities
held for trading. All other liabilities are classified as non-current.

4.1 Subsidiaries

a) Acquisition of control

Acquisitions by the Parent Company (or another Group company) of control of a subsidiary are business
combinations and they appear in the accounts in accordance with the acquisition method. This method
requires that the acquirer recognises, on the acquisition date, the acquired identifiable assets and the
liabililes undertaken in a business combination as well as, where applicable, the corresponding
goodwill or negative goodwill. The subsidiaries are consolidated as from the date on which the control
is transferred to the Group and they are excluded from consolidation on the date on which it stops.

The acquisition cost is determined as the sum of the fair values, on the acquisition date, of the assets
delivered, the liabilites incurred or undertaken and the equity instruments issued by the acquirer and
the fair value of any contingent consideration that depends on future events or on meeting certain
conditions that must be recognised as an asset, liability or equity depending on its nature.

The expenses related to the issuance of equity instruments or the financial liabflities that are delivered
do not form part of the business combination cost and are recognised in accordance with the standards
applicable to financial instruments. The fees paid to legal advisors or other professionals involved in the
business combination are recognised as expenses as incurred. The expenses generated internally from
such items and those, where applicable, incurred by the acquired company are not included in the
business combination cost either.

The surplus, on the acquisition date, of the cost of the business combination regarding the proportional
part of the value of the acquired identifiable assets minus that of the liabilities undertaken, representing
the stake in the capital of the acquired company, is recognised as goodwill. In the exceptional case that
this amount is higher than the cost of the business combination, the surplus is recognised as income in
the consolidated income statement

b) Step acquisition
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When control of a subsidiary is acquired through several transactions copducted on different dates, the
goodwill (or negative goodwill) is obtained by caleulating the difference between the cost of the
business combination, plus the fair value on the acquisition date of any prior investment by the

acquiring company of the acquired company, and the value of the identifiable assets acquired minus the
value of the Identifiable liabilities assumed.

Any profit or loss resulting from the fair value measurement on the date on which control was obtained
over the prior stake in the acquired company will be recognised in the income statement. If the
investment was measured at fair value beforehand, the valuation adjustments pending recognition in
the year's results will be transferred to the consolidated income statement.

c) Consolidation method

The assets, liabilities, revenues, expenses, cash flow and other items in the financial statements of the

Group companies are fully consolidated in the Group's consolidated accounts. This method requires the
following:

L. Timing adjustments. The consolidated financial statements are established on the same date
and for the same period on which the company is obligated to consolidate its financial
statements. The companies with a different year-end date are consolidated through

intermediate accounts referred to the same date and same period as the consolldated
accounts.

2. Measurement adjustments. The assets, liabilities, revenues, expenses and other items on the
financial statements of the Group companies were measured based on uniform methods. The
assets, liabilities, revenues or expenses measured based on non-uniform criteria with respect
to those applied on consolidation were measured once again, making the necessary
adjustments for the sole purpose of consolidation.

3. Aggregation. The various items of the individual financial statements that were previously
standardised are aggregated depending on their nature.

4. Elimination of investment or equity. The carrying amounts of the equity instruments of the
subsidiary owned directly or indirectly by the Parent Company are offset with the
proportional part of the equity items of that subsidiary attributable to those stakes, generally
based on the amounts resulting from applying the aforementioned acquisition method. In the
consolidations after the year in which the control is acquired, the surplus or shortfall in equity
generated by the subsidiary as from the acquisition date that is attributable to the Parent
Company is shown in the consolidated balance sheet under reserves or adjustments for
changes in value, depending on their nature, The portion attributable to external partners is
recorded under “Non-controlling interest”,

5. Non-tontrolling interest. The non-controlling interest is measured based on the actual stakes
in the equity of the subsidiary once the aforementioned adjustments have been made. The
goodwill on consolidation is not attributed to the non-controlling interest. The surplus
between the losses attributable to the non-controlling interest of a subsidiary and the part of
equity that proportionally corresponds to It, even if this implies a debit balance for that item,

6. Intra-group eliminations. The credits and debts, revenues and expenses, and cash flow
between Group companies are eliminated in their entirety. Likewise, all of the results
produced through internal transactions are eliminated and deferred until effected with third
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parties outside the Group.
d) Changing ke without lo |

Once control has been established over a subsidiary, subsequent operations which give rise to a change
in the holding of the Parent Company in the subsidiary, without the loss of control over the company,

are shown in the consolidated financial statements as an equity security transaction, under the
following rules:

1. The recognised goodwill or negative goodwill and the other recognised assets and liabilities
are not changed;

2. The profit or loss recognised in the individual accounts is eliminated on consolidation, with
the corresponding adjustment to the reserves of the company whose stake is reduced;

3. The ameunts for “valuation adjustments” and "grants, donations and bequests” are adjusted
to show the stake in the subsidiary held by the Group companies;

4. The non-controlling interest in the equity of the subsidiary is recognised based on the stake
that the third parties outside the Group own of the subsidiary once the transaction is made,
which includes the stake in the goodwill recognised in the consolidated accounts associated
with the change that was made;

5. The necessary adjustment as a result of points 1, 3 and 4 above is made to the reserves.

e] Loss of control

‘When control of a subsidiary is lost, the following rules are cbserved:

1, Theprofitor loss recognised in the individual financial statements is adjusted on consclidation;

2. If the subsidiary starts being classified as a jointly controlled entity or associate, it is
consolidated and the equity method is initially applied, considering the fair value of the stake
retained on that date for the purpose of its initial measurement;

3. Participation in the equity of the subsidiary that is retained after the loss of control and that is
not held within the scope of consolidation will be measured in accordance with the criteria for
financial assets (See Note 4.9), considering the fair value on the date it ceases to belong to that
scope for the initial measurement.

4. An adjustment is recognised in the consolidated income statement to show the non-controlling
interest in the income and expenses generated by the subsidiary in the financial year until the
date of the loss of control, and in the transfer to the income stalement of the income and
expenses recognised directly in equity.

4.2 Associates
a1 Equity accounting
The associates are recognised in the consolidated financial statements applying the equity method.

When the equity method is applied for the first time, the stake in the company is measured for the
amount that the investment stake of the Group companies represents of the associate's equity, after
adjusting its net assets to the fair value at the acquisition date of the significant influence.

The difference between the carrying amount of the stake in the individual financial statements and the

amount stated in the preceding paragraph represents the goodwill recognised under “equity-accounted

stakes", In the exceptional case where the difference between the amount by which the investment is
Alfreds Gutidrres Kavanagh
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recognised in the individual financial statements and the propertional part of the falr value of the
company's net assets is negative, the difference is recognised in the income statement after assessing
once again the allocation of the fair values to the associate's assets and liabilities.

In general, unless there is a negative difference when acquiring a significant influence, the investment
is initially measured at cost,

The earnings generated by the equity-accounted company are recognised from the date on which
significant influence is acquired.

The carrying amount of the stake is modified (upwards or downwards) in proportion to that
corresponding to the Group companies for the changes in equity of the associate from the initial
measurement, after eliminating the proportion of unrealised earnings generated in transactions
between that company and the Group companies.

The higher value attributed to the stake as a result of applying the acquisition method, and the amount
of implicit goodwill, is reduced in subsequent years, charged to the consolidated income statement or a
corresponding equity item as the corresponding assets are depreciated, derecognised or sold to third
parties. Likewise, impalrment losses of the associate's assets previously recognised are charged to the
consolidated income statement, with the limit of the capital gains allocated to them on the first date on
which they are equity accounted.

Changes in the value of the stake corresponding to the associate's earnings for the year form part of the
consolidated income statement and recognised under “Profit/(Loss) from equity-accounted
companies”. Nevertheless, if the associate incurs losses, the reduction in the account representing the
investment will be limited to the carrying amount ftself of the stake calculated for the equity method. If
the stake is reduced to zero, the additional losses and the corresponding liabilities are recognised
insofar as implicit or tacit legal or contractual obligations have been incurred or the Group has made
payments on behalf of the associate,

Changes in the value of the stake corresponding to other changes in equity are shown in the
corresponding equity items based on their nature.

The timing and measurement adjustments are applied to the associates in the same way as for the
subsidiaries.

b} Changing the stake

To determine the cost of an Investment in a jointly controlled entity, the cost of each individual
transaction is taken into account.

When acquiring further stakes in an equity-accounted company, the additional investment and the new
goodwill or negative consolidation difference are determined in the same way as for the first
investment. Nevertheless, if goodwill or a negative consolidation difference arises from the same
investee, this is reduced up to the limit of implicit goodwill,

In an investment reduction where the stake is decreased but the significant influence is not lost, the new
investment nevertheless is measured for the amounts corresponding to the stake retained.

c) Ceasing to be an asspciate
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Any participation in the equity of a company maintained after it ceases to be an associate is measured
in accordance with the accounting policles applicable to financial instruments ([See Note 4.8),
considering that its initial cost is the consolidated carrying amount on the date it ceases to belong to the
consolidation scope.

If the associate becomes a subsidiary, that stated in Note 4.1 is applicable.
4.3 Consolidation goodwill

Goodwill arises when acquiring subsidiaries and represents the surplus, on the acquisition date, of the
cost of the business combination regarding the proportional part of the fair value of the acquired
identifiable assets minus that of the liabilities assumed, representing the stake in the capital of the
acquired company.

On the acquisition date, goodwill is allocated to each cash generating unit (CGU) of the Group which is
expected to benefit from the synergy from the business combination arising from that goodwill

On the initial recognition date, goodwill is measured in accordance with that stated in Note 4.1.a. After
initial recognition, goodwill is measured at cost minus the accumulated amortisation and any recognised
accumulated impairment The useful life is determined separately for each cash generating unit to which
it has been assigned, and it is approximately 10 years [unless proven otherwise). At least once a year, the
existence of signs of impairment of the cash generating units, to which goodwill has been assigned, is
analvsed, and if these signs exizst, their possible impairment is verified.

The impairment losses recognised in goodwill cannot be reversed in subsequent years.
4.4 Research and Development Expenses

Costs incurred in research and development projects completed successfully in terms of the utility of
results for specific projects are capitalised as intangible assets provided the amounts concerned are
clearly identifiable. Such costs are amortised over a period of five years or less depending on the terms of
the contracts related to the projects.

Costs incurred in research and development linked to projects under construction are included in the
project budgets and are expensed in line with the percentage of completion method.

The costs incurred in projects with an unsuccessful outcome or whose future utility is doubtful are
expensed in the year in which it becomes apparent that the research outcome is negative or will not
generate future benefits.

Software applications are recognised at cost of acguisition or production, and are amortised on the
straight-line basis over a period of 5 vears.

4.5 Property, Plant and Equipment

The Spanish Mavy is one of the Company’s main customers, and relations are initially regulated by the
Agreement made between the Ministry of Defence/Navy and IZAR Construcciones Navales, S.A on 6
September 2001 [Navantia, 5.L. took over IZAR's position in 2005). On 19 December 2003, the Ministry
of Defence and Navantia, S.A., SM.E. approved Supplementary Rules to the Agreement between the

parties. The aforementioned Agreement was made for a term of ten years, and it therefore matured on &
September 2011. On 21 November 2014, an Agreement was made between the2paBishe PSR Hﬁ'
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Defence and Navantia, 5.A., 5.M.E. amending the partnership agreement of 6 Septermnber 2011, as extended
by the agreement of 27 July 2011, and establishing certain supplementary rules. The term of the
Agreement was set for September 6, 2021, with an extension of one additional year, until September 2022,
and a further extension until March 2023. In accordance with clause 26 of the Agreement, the Ministry af
Defence granted the Company the rights to operate the Ferrol, Cartagena and San Fernando shipyards,
and the assets located at the facilities for a limited period. The fixed assets existing at these yards are
owned by the Spanish State via the Ministry of Defence, and they are therefore not carried on the
Company’s balance sheet, although Navantia keeps records off its books for control purposes.

The extension of the Agreement mentioned in the preceding paragraph included an undertaking on the
part of the Ministry of Defence to formalise the situation of the aforementioned assets by granting the
Company a concession to use public assets. On 10 March 2015, the Ministry of Defence granted Navantia,
3.A, S.ME. a temporary concession to use the public land, assets and properties concerned. This
government concession is ancillary to the Partnership Agreement, and it will remain in force until 6
September 2021 in line with the term of the same. The lagal and financial effects of the government
concession were backdated to 21 November 2014, the date of the Agreement made between the Ministry
of Defence and Navantia, 5.A., S.M.E. As a consequence of the goverament concession, the line-item "0Other
operating expenses - Outsourced Services” of the Parent Company's income statement includes an annual
Impact of 4,500 thousand euros by way of royalties for the use of the Ministry of Defence facilities,

Part of the land, docks, slipways and wharfs used by the Parent Company at Cadiz Bay and the Ferrol

estuary were awarded under government concessions in its name, subject to payment of an annual royvalty
(see Note 8),

Own properiy, plant and equipment

Property, plant and equipment are measured at cost of acquisition or production. Assets contributed by
IZAR Construcciones Navales, S.A. are valued at the carrying amounts recognised upon contribution. Costs
incurred in the expansion, modernisation and improvement of own property, plant and equipment are
capitalised when they increase productivity, capacity or efficiency, or lengthen the useful lives of the
assets concerned, provided that the carrylng amount of the assets that are derecognised from the
inventory as a result of being replaced are known or can be estimated.

Finance expenses directly attributable to the acquisition or construction of property, plant and equipment
requiring a period of more than one vear to prepare for use are included in the cost of the related assets
until they are ready to enter service,

The expenses related to major repairs are capitalised and depreciated during their useful life, while the
upkeep and maintenance expenses are recognised in the income statement in the year incurred.

The work performed by the Group for its own property, plant and equipment is calculated by adding the
acquisition price of the consumables plus the direct or the indirect costs attributable to those assets,
provided the resulting total cost does not exceed the market cost.

Property, plant and equipment, except for land (which iz not depreciated), are depreciated systematically
using the straight-line method over their estimated useful life, taking into account the depreciation that
is actually suffered as a result of their operational wear and tear. The estimated useful life is as follows:
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The residual value and useful life of the assets are reviewed, and adjusted if necessary, on the balance
sheet date.

Impairment adiustments

The assets subject to depreciation are tested for impairment losses whenever any event or change of
circumstances indicates that the carrying amount may not be recoverable. An impairment loss is
recognised for the difference between the asset’s carrying amount and ts recoverable amount. The
recoverable amount is the asset’s fair value minus the cost of goods sold or the value in use, whichever is
higher. To assess impairment losses, the assets are grouped at the lowest level for which cash flows are
separately identifiable (cash generating units). The potential reversal of the impairment losses on the
non-financial assets other than goodwill which have suffered an impairment loss is reviewed on all the
dates on which financial information is reportad.

In the context of the transformation process in which the parent company is involved, the Company has
adapted its organisational structure, aligning it with its Strategic Plan. Navantia, 5.A., 5.M.E. has performed
in the most relevant cash generating units (CGUs) (Shipbuilding, Systems and Services, Seanergies) an
analysis of the recoverability of the value of its property, plant and equipment assets (impairment test),
taking into account its short and medium term plan and the long term projections. That analysis, which
included a sensitivity analysis covering the key assumptions used, provided a positive result, so it is not
necessary to recognise an additional impairment provision to that already stated in the balance sheet at
31 December 2022 (see Note 9.

4.6 Investment property

The Group classifies investment property as non-current assets that are properties which it owns with
the aim of obtaining income, gains or both, instead of using them to manufacture or supply goods or
services, or for administrative purpeses, or for selling during the ordinary course of business, together
with land and buildings not allocated to any specific future use wpon acquisition by the Group. Land and
buildings are measured separately and are recognised in line with the criteria applied to property, plant
and equipment.

— "

The assets subject to depreciation are tested for impairment losses whenever any event or change of
circumstances indicates that the carrying amount may not be recoverable. An impairment loss is
recognised for the difference between the asset’s carrying amount and its recoverable amount. The
recoverable amount is the asset’s fair value minus the cost of goods sold or the value in use, whichever is
higher. To assess impairment losses, the assets are grouped at the lowest level for which cash flows are
separately identifiable (cash generating units). The potential reversal of the impairment losses on the
non-financial assets other than goodwill which have suffered an impairment loss is reviewed on all the
dates on which financial information is reported.

4.7 Leases
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Contracts under which the lessor retains a significant part of the risks and rewards of ownership are
classified as operating leases. Payments in respect of operating leases are recagnised in the consolidated
income statement for the year (net of any incentives received from the lessor) on the straight-line basis
over the term of the lease. The revenues arising from operating leases are recognised in the income
statement using the straight-line method during the lease period.

4.8 Financial instruments

The Group recognises a financial instrument in its consolidated balance sheet when it becomes the obligee
or ohligor in accordance with the terms of a contract or legal transaction.

The criteria applied to recognise and measure financial instruments are as follows:

4.8.1 Financial assets
-

Einancial assets at amortised cost
This category includes financial assets, Including those admitted to trading on an
arganised market, in which the Company holds the investment with the objective of
receiving cash flows from the performance of the contract, and the contractual terms of
the financial asset give rise, at specified dates, to cash flows that are solely collections of
principal and interest on the principal amount outstanding.
Contractual cash flows that are solely collections of principal and interest on the principal
amount outstanding are inherent in an arrangement that is in the nature of an ordinary
or common loan, notwithstanding that the transaction Is arranged at a zero or below-
market interest rate.
Also included in this category are “Trade receivables” and *“Non-trade receivables”,

a) Trade receivables: these are financial assets arising from the sale of goods and the
rendering of services in connection with the company's trade with deferred payment,
and

b) Non-trade receivables: financial assets which, not being equity instruments or
derivatives, do not have a commercial origin and whose proceeds are of a fixed or
determinable amount and which derive from loans or credit granted by the company,

¥ Initial measurement;

Financial assets in this category will be initially measured at fair value, which is taken
to be the transaction price unless otherwise required in the eircumstances. The
transaction price will be equal to the fair value of the consideration plus all directly
attributable transaction costs,

However, trade receivables with a maturity not exceeding one year and which do nat
have an explicit contractual interest rate as well as credit to employees, dividends
receivable and called-up payments on equity instruments, the amount of which is
expected to be received in the short term, are measured at nominal value to the extent
that the effect of not discounting cash flows is deemed to be immaterial.

# Subsequent measurement:
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Financial assets included in this category shall be measured at amortised cost.
Interest accrued s recognised in the income statement applying the effective interest
method.

However, loans and advances falling due in less than one year which, in accordance
with the previous paragraph, are initially valued at their nominal value, continue to
be valued at that amount, unless they have become impaired.

When the contractual cash flows of a financial asset change due to the issuer's
financial difficulties, the company assesses whether an impairment loss should be
recognised.

¥ Impairment
Impairment write-downs are made at least at the balance sheet date and whenever
there it objective evidence that a financial asset, or a group of financial assets with
similar risk characteristics measured collectively, is impaired as a result of one or
more events that occurred after its initial recognition and that result in a reduction or
delay in the estimated future cash flows, which may be caused by the debtor's
insolvency.
In general, the impairment loss on these financial assets is the difference between
their carrying amount and the present value of future cash flows, including, where
applicable, those arising from the execution of collateral and personal guarantees,
estimated to be generated, discounted at the effective interest rate calculated at the
time of initial recognition. For financial assets subject to floating interest rates, the
effective interest rate at the reporting date is used, in accordance with the contractual
terms. Models based on formulas or statistical methods are used in the calculation of
impairment losses for the financial asset group.
Impairment losses, and their reversal when the amount of the impairment loss
decreases due to a subsequent event, are recognised as expense Or income,
respectively, in the income statement. Impairment losses may be reversed to the limit
of the amount at which the receivable concerned would have been carried had no
impairment been recognised.
i al
This category includes equity investments in Group companies, jointly controlled entities
and associates of impairment losses.

# Initial measurement:
Investments included in this category are initially measured at cost, which is the fair value
of the consideration given plus directly attributable transaction costs, the latter not being
included in the cost of investments in group companies.

However, in cases where there is an investment prior to its classification as a group
company, jointly controlled entity or associate, the cost of such an investment is taken to
be the carrying amount that the investment should have had immediately before the
company became a group company, jointly controlled entity or associate.

The initial valuation includes the amount of any pre-emptive subscription rights and
similar rights that may have been acquired.

¥ Subsequent measurement:
Equity instruments in this category are measured at cost, net of any accumulated

impairment losses, where applicable.
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When these assets are to be allocated a value due to derecognition or for some ather
reason, the weighted average cost method is applied for homogeneous groups, le,
securities with equal rights.

In the case of the sale of pre-emptive subscription rights and similar rights or the
segregation of such rights for exercise, the amount of the cost of the rights decreases the
carrying amount of the respective assets,

Contributions made as a result of a joint venture and similar contracts shall be valued at
cost, increased or decreased by the profit or loss, respectively, accruing to the company
as a non-managing venturer, less any accumulated impairment lossos,

The same applies to participation loans whose interest is contingent, either because a
fixed or variable interest rate is agreed on the fulfilment of a milestone in the borrowing
company (e.g. the achievement of profits), or because it is calculated solely by reference
to the performance of the borrowing company’s business, If irrevocable fixed interest is
agreed in addition to contingent interest, the latter is accounted for as finance income on
an accruals basis. Transaction costs are taken to the income statement on a straight-line
basis over the life of the participation loan.

»  Impairment

At least at year-end, necessary valuation adjustments are made whenever there |s
objective evidence that the carrying amount of an investment will not be recoverable, The
amount of the valuation adjustment is the difference between its carrying amount and the
recoverable amount. The latter is the higher of its fair value |ese costs to sell and the
present value of the future cash flows from the investment, which in the case of equity
instruments is calculated either by estimating those expected to be received as a result of
the distribution of dividends by the investee and the disposal or derecognition of the
investment in the investee, or by estimating its share of the cash flows expected to be
generated by the investee from its ordinary activities and from the disposal or
derecognition of the investment.

Unless there is better evidence of the recoverable amount of investments in equity
instruments, the estimate of the impairment loss on this asset class i calculated on the
basis of the investee's equity and the unrealised Bains existing at the measurement date,
net of the tax effect. In determining that value, and provided the investee has itself
invested in another investee, account is taken of the equity included in the consolidated
financial statements prepared in accordance with the criteria of the Spanish Code of
Commerce and its implementing rules.

Recognition of impairment allowances and, where applicable, reversal thereof, are
recognised as an expense or as income, respectively, in the income statement. Impairment
losses may be reversed to the limit of the amount at which the receivable concerned
would have been carried had no impairment been recognised.

However, if an investment in the company had been made prior to its classification as a
group company, jointly controlled entity or associate and, prior to that classification,
valuation adjustments had been made and recognised directly in equity in respect of that
investment, those adjustments are retained after classification until the investment is
disposed of or derecognised, at which time they are recognised In the income statement,
or until the following circumstances occur:

27

Mz da recistm dol MABC: 1,357



IH?S“;:FEE ﬁﬂ] NAVANTIA GROUP

a) In the case of previous valuation adjustments due to increases in value, impairment
losses are recorded against the equity item reflecting the previously made valuation
adjustments up to the amount of those adjustments, and the excess, if any, is recorded in
the income statement. The impairment loss recognised directly in equity is not reversed.

b) In the case of previous valuation adjustments due to write-downs, when the
recoverable amount subsequently exceeds the carrying amount of the investments, the
latter is increased, up to the limit of the aforementioned write-down, against the item that
reflected the previous valuation adjustments and thereafter the new amount arising is
treated as the cost of the investment. However, when there is objective evidence of
impairment in the value of the investment, accurnulated losses are recognised directly in
equity in the income statement.

4.8.2 Financial liabilities
Financial liabilities are, for measurement purposes, included in one of the following categories;

+ B ia] liahilities at ised cosl
In general, this category includes trade payables and non-trade payables.

a) Trade payables: these are financial liabilities arising from the purchase of goods and services
in connection with the company's trade with deferred payment, and

b) Non-trade payables: financial liabilities which are not derivative instruments, do not arise in
trade, but arise from loans or credits received by the company.

Participation loans that have the characteristics of an ordinary or common loan are also included
in this category without prejudice to the agreed interest rate (zero or below market).

¥ Initial measurement:
The financial liabilities in this category are initially measured at fair value, which is the
transaction price. The transaction price is equal to the fair value of the consideration
received plus all directly attributable transaction costs.

However, trade payables with a maturity not exceeding one year and which have no
contractual interest rate, and capital called up by third parties, which is expected to be
settled in the short term, are measured at their nominal value, when the effect of
discounting is immaterial.

¥ Subsequent measurement:
Financial liabilities included in this category are measured at amortised cost. Interest
earned is recognised through the income statement using the effective interest rate
method.

However, debits maturing in less than one year that are initially measured at their nominal value continue
to be measured at that amount.
4.9 Financial derivatives and accounting hedges

Financial derivatives are measured, both initially and subsequently, at fair value. The method to recognise
the resulting gain or loss depends on whether the derivative is designated as a hedging instrument and, if
50, the type of hedge.
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In cash flow hedges, the gain or loss on the hedging instrument, to the extent that it is an effective hedge,
is recognised directly in equity. Thus, the equity companent arising as a result of the hedge is adjusted to
equal, in absolute terms, the lower of the following two values:

b.1) The cumulative gain or loss on the hedge instrument since the inception of the hedge.

b.2) The cumulative change in the fair value of the hedged item (Le., the present value of the
cumulative change in the expected future cash flows hedged) from the inception of the hedge.

Any remaining gain or loss on the hedging instrument or any gain or loss required to offset the change in
the cash flow hedge adjustment calculated in accordance with the preceding paragraph represents hedge
ineffectiveness that is recognised in profit or loss.

Ifahedged highly probable expected transaction subsequently results in the recognition of a non-financial
asset or non-financial liability, or a hedged expected transaction relating to a non-financial asset or non-
financial liability becomes a firm commitment to which fair value hedge accounting is applied, that
amount is removed from the cash flow hedge adjustment and included directly in the initial cost or other
carrying amount of the asset or liability. The same criterion is applied to hedges of the exchange rate risk
of the acquisition of an investment in a group company, jeintly controlled entity or associate.

Inall other cases, the adjustment recognised in equity is transferred to the income statement to the extant
that the expected future cash flows covered affect profit or loss.

However, if the adjustment recognised in tquity is 2 loss and all or partof it is not expected to be recoversd

in ene or more future periods, the amount not expected to be recovered is reclassified immediately to
profit or loss. (Note 12).

410 Inventories

Inventories are measured at the lower of cost and net realizable value. When the net realizable value of
inventories is less than their cost, the appropriate valuation adjustments are made, and they are
recognized as an expense in the income statement. If the clrcumstances causing the value adjustment
cease bo exist, the amount of the correction is reversed and recognized as income in the income statement.

Cost is determined by the weighted average cost. The cost of finished goods and work in progress includes
design costs, raw materials, direct labour, other direct costs and manufacturing overheads {based on the
normal working capacity of the means of proeduction). Net realizable value is the estimated selling price
In the normal course of business, less the estimated costs necessary to bring It to frultion, as well as in the
case of raw materials and work in progress, the estimated costs necessary to complete their production.

For inventories that take longer than one year to be ready for sale, finance expenses are included in the
cost on the same basls as for fixed assets,

4.11 Forelgn currency transactions

a) Functional and reporting currency

The functional currency is the currency of the main economic environment in which the companies
included in the Group's consolidated scope operate, ie. the currency of the environment in which each
Group company generates and uses cash.

The Group's consolidated financial statements are shown in euros, Le, the Group's functional and
reporting currency.
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b] “Translation of the fnancial - . .

The financial statements of a Group company whose functional currency is not the euro are translated in
accordance with the following rules:

= Assets and liabilities are converted at the closing exchange rate, where this is the average spot rate at
that date;

= The equity items, including the year's earnings, are converted using the historical exchange rate;

» The difference between the net amount of assets and liabilities and the equity items is recognised
under an equity item called *Translation difference”, where applicable, net of the tax effect, and after
deducting the part of that difference corresponding to the non-controlling interest, and

= The cash flow is converted at the exchange rate on the date on which each transaction pocurs or using
the average weighted exchange rate for the monthly period, provided that there are no significant
changes,

The conversion difference recorded in the consolidated statement of income and expenses Is recognised

in the consolidated income statement for the period in which the investment in the consolidated company
is divested or disposed of in some other way.

The historical exchange rate |s:

= For the equity items existing at the acquisition date of the stakes being consolidated: the exchange
rate on the transaction date;

= For the income and expenses, including those directly recognised in equity: the exchange rate on the
transaction date. [f the exchange rates do not change significantly, the average weighted exchange rate
for the monthly period is used, and

« For the reserves generated after the transaction dates as a result of undistributed earnings: The
effective exchange rate resulting from converting the expenses and income generating those reserves.
The consolidation goodwill and the adjustments te the fair values of the assets and liabilities arising from

applying the acquisition method are considered to be items of the acquired company, so they are
converted at the closing exchange rate.

The financial statements stated in a functional currency which corresponds to a hyperinflationary
economy are converted into euros in accordance with the following rules:

a) Before the conversion into euros, the balances of the financial statements are adjusted in accordance
with that stated in the next section;

b) The assets, liabilities, equity items, expenses and income are converted into euros at the closing
exchange rate on the date of the latest balance sheet;

The comparative figures are those shown as the current amounts of each year, except for those referring
to the first year in which the restatement must be made, so they are not adjusted for any subsequent
changes in prices or exchange rates.
At 31 December 2020, none of the Group companies operated with a functional currency in a
hyperinflationary economy.

¢) FEoreign currency transactions and balances
The transactions made in foreign currency are recognised in the Company's functional currency at the

exchange rates prevailing at the time of the transaction. The losses and gains in Enrimmsumng |
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from settling such transactions and from converting, at the dosing exchange rates, the monetary assets
and liabilities denominated in foreign currency are recognised in the income statement, unless they differ
from equity as qualified cash flow hedges and qualified net investment COVETage,

Regarding the changes in the fair value of the monetary securities denominated in foreign currency
classified as available for sale, the translation differences arising from the changes in the redeemed cost
of the securities and other changes in the carrying amount are analysed. The translation differences are
recognised in the year's income statement, and other changes in the carrying amount are recognised in
equity.

The translation differences in non-monetary items, such as equity instruments held at fair value with
changes in profit or loss, are presented as part of the profit or loss at fair value. The translation differences

in non-monetary items, such as equity instruments classified as financial assets available for sale, are
recognised under equity.

412 Deferred tax assets and labilities and income tax

[ncome tax expense (revenue) is the total amount accrued for this item during the year, representing both
the current and deferred tax expense (revenue).

Both the current and deferred income tax expense (income) are recognized in the income statement.
However, the tax effect for those items directly recognised in equity is also recognized in equity.

Current tax assets and liabilities are measured at the amounts expected to be paid to or recovered from
the tax authorities in accordance with current or approved legislation pending publication at year-end.

In accordance with the balance sheet lability method, deferred taxes are calculated on the temporary
differences arising between the tax bases of assets and liabilities and their carTying amount,

However, deferred taxes are not recognised for those arising from the initial recognition of an asset or
liability in a transaction that is not a business combination and affects neither accounting profit (or loss)
nor taxable profit (or loss) at the time of the transaction. Deferred tax assets and liabilities are calculated
applying the tax legislation and at the tax rates approved or near approval at the balance sheet date and
that are expected to apply to the period when the related asset is sold or the related liability is settled.

Deferred tax assets are recognized to the extent that it is probable that the Company will have taxable
profits in the future against which the deferred tax assets can be set off.

The Parent Company files income taxes as part of consolidated Tax Group ne. 9/86 formed by Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales and the companies resident in Spain in which it directly or
indirectly has 75% of their ownership and the majority of their voting rights, pursuant to the provisions
of article 58 of Income Tax Act 27/2014. For this reason, the amount pending settlement for this tax (ata
rate of 25%) is included under "Loans to Group companies” in the balance shest at 31 December 202 2,
and amounts to 17,525 thousand euros (35,179 thousand euros in 202 1), and will be paid by SEPI once
the consolidated statement is filed (see Notes 11.5), 21 and 24),

4.13 Income recognition

Revenue is recognised when control of the goods or services is transferred to customers. Revenue is then
recognised at the amount of the consideration to which It expects to be entitled in exchange for the
transfer of committed goods and services arising from contracts with customers, as well as other revenue
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not arising from contracts with customers that constitute the Company's ordinary business. The amount
recognised is determined by deducting the amount of discounts, refunds, price reductions, incentives or
rights given to customers, as well as value added tax and other directly related taxes that must be passed
on from the amount of consideration for the transfer of goods or services committed to customers or other
income corresponding to the Company's erdinary activities.

In cases where there is an amount of variable consideration in the price set in contracts with customers,
the best estimate of the variable consideration is included in the price to be recognised to the extent that
it is highly probable that there will not be a significant reversal of the amount of revenue recognised when
the uncertainty associated with the variable consideration is subsequently resolved. The Company bases
its estimates on historical information, taking into account the type of customer, the type of transaction
and the specific terms and conditions of each agreement.

a) Sale of goods and provision of services

In the case of work lasting for periods of more than one year, the Group recognises income based on the
percentage of completion at the reporting date, calculated as the ratie of contract costs incurred to
estimated total contract costs (in accordance with the rules for recognition, measurement and
preparation of financial statements for recognition of revenue upon delivery of goods and rendering of
services issued in the Resolution of 10 February 2021 published by the ICAC). When any loss is expected
to be incurred on any project, the estimated amount thereof is recognised as soon as it becomes known
by making the necessary provisions under “Trade provisions and impairments” in the balance sheet.

Estimates of revenues, costs or the degree of progress towards completion are revised If circumstances
change. Any resulting increase or decrease in estimated income or costs is reflected in profit or loss in the
period in which the circumstances giving rise to the revision become known to management.

In the case of fixed-price contracts, the customer pays the fixed amount on the basis of a payment
schedule. If the services provided by the Company exceed the payment, a contract asset is recognised. If
payments exceed services rendered, a contract liability is recognised.

Provisions are recognised upon delivery of projects to cover the estimated costs remaining to completion, ;
as well as any liabilities which might arise during the guarantee period. These amounts are recognised as
current liabilities under "Current provisions®. Guarantee costs are allocated to work in progress during

the construction period by means of accruals calculated based on the percentage of completion method.

The provision of services follows the income recognition criteria staved in the preceding paragraphs.
B) Dividend

Dividend income is recognised in the income statement when the right to receive the dividend is
announced. However, if the dividends distributed come from the profit earned prior to the date of
acquisition of an investment, they are not recognised as income but the carrying amount of the investment
is reduced.

4.14 Provisions and contingencies

Provisions for environmental restoration, restructuring costs and litigation are recognised when the
Group has a present obligation (legal, or constructive) as a result of a past event; it is probable that an
outflow of resources embodying economic benefits will be required to settle the obligation; and areliable
estimate can be made of the amount of the obligation.
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Provisions for liabilities are measured at the estimated amount needed to cover diverse risks arising from
litigation or contingencies related to the Group's business.

Provisions associated with sales under warranty are recognised when there is an estimated liability for
repayment based on the amount of expected warranty costs,

All provisions are reviewed at the reporting date and adjusted to reflect current best estimates of the
liabilities concerned at all times.

Contingent liabilities comprise potential obligations that arise from past events and whose existence will
be confirmed only by the occurrence or nen-occurrence of one or more future events not wholly within

the Group's control. Such contingent liabilities are not recognised in the accounts, although their details
are shown in these notes to the financial statements [Note 17).

4.15 Environmental assets

Costs incurred in measures taken by the Company to protect and improve the environment are expensed
through the income statement. Where such costs include additions to property, plant and equipment to
reduce environmental impacts and protect or improve the environment, the amounts concerned are
capitalised as an increase in the assets affected.

4.16 Long-term staff remuneration

The Group classifies pension commitments depending on the nature of plans as defined contributions or
defined benefits schemes. Defined contribution schemes are those in which the Group undertakes to make
defined contributions to a separate institution (which may be an insurer or a pension fund), provided
there is no legal, contractual or implicit obligation for Navantia to make additional contributions if the
separate institution is unable to meet the commitments assumed. Defined benefits schemes comprise all
pensian plans that are not defined contributions plans,

Defined contribution plans
Amounts paid into the defined contributions plan are expensed through the consolidated income

statement on the accrual basis. Any accrued activities payable at the year-end are recognised as a liability
under "Trade and other payables - Remuneration Payable®,

Defined benefits plan

Pension plans that do not consist of a defined contribution are classified as a defined benefit. Generally,
defined benefit plans set the amount of benefit an employee will receive at retirement, usually based on
one or more factors such as age, years of service and remuneration.

The Group recognises a provision in the balance sheet in respect of defined benefit pension plans for the
difference between the present value of the committed remuneration and the fair value of any assets
assigned to the commitments at which the obligations will be settled, less, where appropriate, the amount
of past service costs not yet recognised.

If the amount of the aforementioned difference represents an asset, the carrying amount thereof may not
exceed the present value of the benefits that could return to the Company in the form of direct
reimbursements or smaller future contributions plus, where appropriate, any past service costs pending
allocation to profit or loss. Any adjustment that the Group has to make for this asset valuation limit is
taken directly to equity and recognised as reserves.
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The present value of the obligation is determined using unbiased and mutually compatible actuarial
calculation methods and financial and actuarial assumptions.

The change in the calculation of the present value of committed remuneration or, where applicable, of the
related assets at the balance sheet date due to actuarial gains and losses is recognised directly in equity
as reserves in the year in which it arises. For these purposes, gains and losses are solely those variations
arising from changes in actuarial assumptions or adjustments for experience.

Past service costs are recognised immediately in the income statement, except in the case of revocable
rights, in which case they are taken to the income statement on a straight-line basis over the period until
the past service rights become irrevocable. However, if an asset arises, the revocable rights are taken to
the income statement immediately, unless a reduction arises in the present value of the benefits that can
be returned to the Company in the form of direct refunds or lower future contributions, in which case the
excess over such reduction is taken to the income statement immediately.

The cost of defined benefits plans is calculated based on actuarial appraisals which require the use of
assumptions about interest rates, returns on assets, wage increases, mortality tables and increases in
Social Security pensions. These estimates are subject to uncertainties given the long-term nature of the
pension plans (Note 19).

The Parent Company has sourced practically all empleyee benefit commitments in respect of pensions
and similar obligations externally via insurance policies.

4.17 Grants, donations and bequests

The Company applies Order EHA/733/2010 of 25 March, approving accounting standards for public
companies operating in certain clrcumstances.

Refundable grants are recognised as liabilities until they become non-refundable, while the non-
refundable ones are recognised as revenues directly attributed to equity and they are recognised ona
systematic and rational basis in correlation to the expenses arising from the grant Mon-refundable grants
received from partners are recognised directly in equity.

For such purposes, grants are non-refundable when there is an individual agreement to grant a subsidy,
the conditions established for granting them have been met, and there are no reasonable doubts about
receiving them.

Monetary grants are measured at the fair value of the amount assigned, and the non-monetary ones at the
fair value of the asset received, both values based at the time of recognition. Refundable grants are
recognised as liabilities of the Company while they remain refundable.

The non-refundable grants related to the acquisition of intangible assets, property, plant and equipment,
and investment property are allocated to revenues in the year in proportion to the depreciation and
amortisation provision or, where applicable, when they are divested, an impairment adjustment is made
or they are derecognised from the balance sheet. The non-refundable grants related to specific expenses
are recognised in the income statement in the year in which the corresponding expenses accrue and those
granted to offset an operating loss, unless they are allocated to offset the operating loss of future years, in
which case they are allocated to those years.
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4.18 Joint ventures

The Group participates in several joint ventures, The balance sheets and income statements of joint
ventures are proportionally integrated into the relevant line-items of the Group’s Financial Statemants
based on the percentage interests held in each undertaking, considering the consolidation adjustments of
the asset and liability balances and thase of income/expenses. Likewise, the statement of changes in
equity and the cash flow statement show the proportional part of joint venture items based on the Group's
percentage interests therein (Note 7).

4.19 Related-party transactions

In general, the transactions between group companies are recognised initially at their fair value, Where
applicable, if the price agreed differs from its fair value, the difference is recognised based on the
transaction’s economic reality. The subsequent measurement is made in accordance with that envisaged
in the corresponding standards.

Notwithstanding the foregoing, in mergers, spin-offs and non-monetary contributions of businesses, the
items comprising the acquired business were measured at their corresponding amount, once the
transaction was made, in the consolidated financial statements of the group or subgroup.

When the Parent Company, of the group or subgroup, and the subsidiary are not involved, the financial
statements that will include such effects will be those of the superiot group or subgroup where the assets
and liabilities are included whaose Parent Company is based in Spain.

In such cases, the difference that may arise between the net amount of the assets and liabilities of the
acquired company, adjusted for the balance of the groupings of subsidies, donations and legacies recelved
and the adjustments for changes in value and any amounts of the capital and share premium, where
applicable, issued by the absorbing company are recognised under reserves (Note 24),

The Parent Company complies with the criteria established by Spanish legislation and the international
regulations in force,

4.20 Termination benefits

Termination benefits are paid to employees as a result of the Company's decision to terminate their
employment contract before the normal retirement age or when the employee voluntarily accepts this in
exchange for such benefits, The Company recognises such benefits when It has reliably undertaken to
dismiss its workers from their employment, in accordance with a detailed formal plan without the
possibility of withdrawing it, or to provide termination benefits as a result of offering them voluntary
redundancy. The benefits that will not be paid within twelve months of the balance sheet date are
discounted at their present value.

4.21 Cash and cash equivalents

This line-item includes cash on hand, current bank accounts, deposits and assets acquired for resale which
comply with the following requirements:

- They are convertible into cash.

- Maturity is no longer than three months at the moment of acquisition.

- They are not subject to any significant risk of a change in value.

- They are held as part of the Company’s normal cash management policy.
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The occasional overdrafts arising In the course of the Company’s cash management procedures are
measured at their nominal value and are included as cash and cash equivalents for the purposes of the
cash flow statement.

The occasional overdrafts arising in the course of the Group’s cash management procedures are measured
at their nominal value and are included as cash and cash equivalents for the purposes of the cash flow
statement

4.2Z Equity

Its share capital is represented by ordinary shares. The costs of issuing new shares or options are
recognised directly in equity as a lower amount of reserves. When any Group company acquires own
shares, the consideration paid, including any directy attributable incremental costs, s deducted from
equity until they are derecognised, new ones are issued or they are divested. When such shares are sold
or are issued subsequently once again, any amount received, net of any directly attributable incremental
costs of the transaction, is included under equity.

5. FINANCIAL RISK MANAGEMENT

The Parent Company's management has established the necessary mechanisms to control the level of risk
inherent to the Company's various financial instruments.

The main financial risks to which the Parent Company is exposed are as follows:

% market risk [which includes exchange rate and interest rate risks)
#* creditrisk
¥ liguidity risk

The Company's Management seeks to minimise the possible adverse effects of these risks on its financial
profitability by means of adequate monitoring and control thereof, complying with the requirements set
forth in the Regulatory Rules of the System for the Authorisation and Supervision of Acts and Transactions
of the SEPI Group dated 22 February 2013 and in the General Plan, as well as in the internal regulations
established for this purpose.

5.1 Market risks

a) Exchange rate risk

This arises from the variability of the currency markets in the countries where Mavantia
operates through its international programmes since the currencies differ from that
considered to be the functional one [eurc).

Navantia, S.A., SM.E. seeks to avoid the present or future risk of impacts on the income
statements or equity derived from adverse changes in exchange rates. The Company contracts
various financial nstruments to mitigate this risk, mainly comprising forward currency
purchases and sales.

b) Interestrate risk

The fluctuation in interest rates in the financial markets can also affect Navantia's creditor or
debtor position since this may increase or decrease the funding costs or the return on
investments.
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The Company has controlled exposure to changes in interest rates, because long-term
borrowings are arranged exclusively with the Sole Shareholder, Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales.

5.2 Credit risk

Credit risk is generated by the possible loss caused by a breach of the clients contractual
obligations. Where the company considers that it is exposed to any risk of this nature, receivables
are insured by means of confirmed letters of credit or by insuring customers' debts with CESCE
or other private Insurers, among other alternatives.

The credit risk inherent in the customer portfolio is examined and assessed starting from the
moment when proposals are first made, using a range of sources and references including historic
commercial relations with each customer analysed and credit quality information obtained from
external sources (Informa D&B, credit rating agencies, CESCE and BPL Global, among others).

The level of credit risk and the measures required to hedge risks are established based on the
information obtained and the risk control mechanisms established in favour of Navantia under
shipbuilding contracts and service agreements, applying rational criteria to achieve an
appropriate cost/risk balance,

This section also includes the so-called Country Risk, defined as the probability of a financial loss
occurring due to macroeconomic, political or social circumstances, or natural disasters In a
specific country in which Navantia maintains relations with either public customers or private
customers or suppliers. This is the credit risk (default risk) incurred by residents in a given
country due to circumstances other than normal trade risk. Country risk comprises the risk of
default on sovereign external debt (sovereign risk), and on private external debt when the credit
risk is due to circumstances beyond the solvency or liquidity situation of the private debtor.

5.3 Liquidity risk

The exposure to adverse situations in the debt or capital markets or to events resulting from
NAVANTIA’s own economic and financial situation might hinder or prevent NAVANTIA from
obtaining the financing required to properly carry on its business activities.

The Company manages liquidity risk on a prudent basis, maintaining adequate levels of cash and
available overdraft facilities, in both cases via the SEPI Group cash pooling system.

Navantia, 5.4, S.ME. ensures sound management of short-, medium- and long-term liquidity
needs by holding sufficient cash reserves and arranging appropriate banking services, overdraft
facilities and loans, which it controls by continuous tracking of cash flow forecasts.

6. GOODWILL

At 31 December 2022, there is goodwill in consolidation with a cost 0f 925 thousand euros (same amount
in 2021) for the acquisition of a 509 interest in the Company SAINSEL, S.A.U, S.M.E, in 2006

The accumulated amortisation at 31 December 2022 totalled 1,264 thousand euros, of which 616
thousand euros came from the years prior to 2009 and 647 thousand euros have been allocated since
2016. The provision recorded in the consolidated Income statement for the year 2022 amounted to 92
thousand euros (same amount as in the year 2021).
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7. INTANGIBLE ASSETS

The following table shows the balance of intangible assets at 2022 and 2021 year-end, accumulated
amortisation and valuation adjustments, and changes for the vears then ended:

e
Thousands of euros
Repegrh
and Patenks, [loemoes Compater w- In Tetal
developm | and trademarkes software Progross
ent
Balance at 31,12,2020 285 47 12372 10,599 23,303
Cost 9SS 346 14,726 10,559 35,526
Accumulated depreciaton (8,570 (299) [2,354) . (11,223)
Impairment losses 1.000) - - - [1.000)
Additions - - 1497 12,574 14,071

Dispasals I - - (87) - (87)
Transfers - - 2168 [2,018] 150
Amortisation charpe for 2021 {273] (73] [2.594) - [2.900))
Depreciation -ﬂmuin.imdhnzﬂ'il (1] - a7 - a5
Balance at 31/12,/2021 11 14 13,443 21,155 34,623
Cost 9,855 346 16,304 21,155 49,650
| Actumulited depediation [B,544]) [332) (4861) % [14.037]
Impairmeent losses (1000 - . - {1.000])
Additions : : T 10629 1,121
]}jwj_t = = - - a
Transfers - . 111 [111)

Ig:;munn aed amortisation charge for )] [14) (3.285) . [3.302)
Depreciation derecognized in 2022 - - - 2
Balance at 31,12,2022 ] - 10,761 3LE73 42,442
[Cast 9855 346 18,307 31,673 60,781
Accumulated depreciation [8.847) [346) [B.146) -l (1733
Impalrmant losses {L.0060) - = : [1.000)

Software applications are recognised at cost of acquisition or production, and are amortised on the
straight-line basis over periods of between 3 and 5 years.

All other intangible assets are amortised on the straight-line basis over estimated useful lives of 5 years.
At vear-end:

# The Group had no amounts pending recognition to income for 2022 or 2021 in respect of the part
of intangible assets financed by means of capital grants.

» Since the Group is immersed in a digital transformation project, investments totalling 10,881
thousand euros were recognised, including the investment project called "ERP (5/4HANA)
Implementation Phase 1° amounting to 4,599 thousand euros.

« The Group has firm commitments to purchase intangible assets amounting to 5,263 thousand
euros. (6,002 thousand euros in 2021).

No intangible assets have been pledged as collateral.

- Fully amortised intangible assets totalled 11,417 thousand euros (10,853 1[sic] thousand euros at
31 December 2021).
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8. PROPERTY, PLANT AND EQUIPMENT

The following table shows the balance at 31 December 2022 and 2021 of property, plant and equipment,

accumulated depreciation and valuation adjustments, and changes for the years then ended:
T i g e T s m—

Thousands ﬂﬂm:l
o
Tm“:: Hmmuﬂ and ather | Construction Tokal
amfets | structures m. fa progrea
: equipment
Balance at 31,/12,/2020 6,606 121604| 128394 51,193 307,847
cos 5,696 05286 703187 sta98| 1166362
 Accamalated depreciation rzegon)|  (seasen) | (eIrsey
Impalement logses psoen|  mem] | e
Additions = : 779 5,891 31435 38,105
Recognitian - Extensians and improvements T aem 7912 11,988 22851
Transfers ~ a4o8|  wes|  ezen|  nsy
Disposals @0 e (&) (3.928)
Depreciation charge ortheyear 2021 | seio|  uasm|  (26909)]
E;:nmdllun and trarsfers of depreclation in 25 3097 3922
.mTﬂlmlmemwmm;mn 2021 —ig] . -
Balance at 31/12/2021 6,696 120,193 141,542 65346 341777
Icm 6,696 #1790  TIRTO7 65346 1213239
:ﬁ;_-:;?drrmllud depreciation = (274215 (s86353) " (esasen]
Impairment losses ) [15.081) (5.612) (20,693)
Additions 1404 708 5132 50,948
H_mengu_u;m“.mdlmpuumm Loz - 2,253 8,004 E 11,331
Transfers ) 4,068 12501  [16.659) :
Diposals B : wed)| zram| 1 (zs0m
P.imlnnudmﬂlﬂﬁnndimfw 2022 _ T @Eem| ey  (2aa7E)
?;:r;nu]mﬂurl and transfers of depreciation in 45 22,464 23.200
Valuation ldjlﬂmtmmll:d_lnil:ﬂi i % ' g
Balance at 31/12,2022 6,696 128825 140951 108015 38487
Cost 6,696 423374 732893 weos| 1270918
Accummulated depreciation 3 3 (279.468)| (sBE070) (865.538)
Ioapalrmest botses. 1 psey|  Emy 2 [20,893)
i e

In relation to the investments made in the financial year 2022, noteworthy are the San Fernando flat panel
line and the completion of the renovation of the Repairs Dock 4 floodgate in the Bay of Cadiz. The
investments for the digital platform and the new ERP S4HANA are being carried out at the Central Offices.
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In the Ferrol estuary, noteworthy were the Ferrol sub-block manufacturing workshop and the adaptation
of facilities for monopile manufacturing in Fene.

Significant investments made in 2021 include San Fernando flat panel line, the Renovation of the Repairs
Dock 4 fleodgate in Cadiz Bay, the recovery of the North and South Quays of the Puerto Real shipyard,
investments made in the Cartagena dock included the renewal of the Engines and Syncrolift Control
System and the 5 Axis Machining Centre in the engine factory. The investments for the digital platform
and the new ERP S4HANA are being carried out at the Central Offices. In the Ferrol estuary, the Ferrol
sub-block manufacturing workshop and the Caranza high-voltage substation are of note.

At 31 December 2022, the Group had fully depreciated property, plant and equipment as follows:

Thousands af ewrod
FULLY DEFRECIATED
PROPERTY. PLANT AND Z02Z 2,021
EQUIFMENT
Buildings 137,627 157.794
ks as5ets 462,769 455@3‘
!mu.v DEPRECIATED PROPERTY,
PLANT AND EQUIFMENT W “mal

The Group depreciates its property, plant and equipment using the straight-line method at annual rates
based on years of estimated useful life. The estimated years of useful life of each property, plant and
equipment asset class are shown in Note 4 of these consolidated financial statements.

The Parent Company holds a concession from the Spanish Navy to use its facilities at Ferrol, Cartagena
and San Fernando. These assets are insured under the same terms as own property, plant and equipment
under a policy arranged by Navantia, S.A, SM.E. with an insurance company. The Parent Company
considers that the cover provided by the policies is sufficient.

Part of the land, docks, slipways and wharfs used by the Group were awarded under government
concessions in its name, subject to payment of an annual royalty. In 2022, 3,031 thousand euros were
recognised for this item on the income statement under “Outsourced services”, mainly with the port
authorities of Cadiz Bay and the Ferrol estuary. In 2021, 2,440 thousand euros were recognised.

In 2022, the Group did not make any impairment adjustments, like in 2021, due to the positive result from
the value recoverability analysis on the property, plant and equipment (impairment test).

In 2022, the amount recognised under impairment adjustments totalled 20,487 thousand euros (20,892
thousand euros in 2021), of which 19,339 thousand euros correspond to the Fene-Ferrol shipyard
recognised [same amount in 2021) (see Note 4.2).

The main assumptions used for the 25-year impairment test were as follows:

a] For the revenues, costs and margins of the cash generating units analysed for the 2023-2027
period, the values envisaged in the Annual and Long-Term Operational Budget for 2023-2027
submitted to the shareholder in December 2022 were used.

b) For 2028, the weighted average for various parameters (revenues, costs, Capex) for 2023-2027
were used. For thereafter, an increase of 1% was projected for the remaining years.

€] A Weighted Average Cost of Capital (WACC) of 6.50% was used for discounting the flow. That
percentage takes into account the cost of equity and the net debt cost of the industrial companies.
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d) The sensitivity analysis considered the following:
L A change of +/- 1% in the WACC, ranging from 5.50% ta 7.50%.
il. A change of +/- 0.5% in the growth rate, ranging from 0.5% to 1.5%.
ill. A change of +/- 10% in the margin (revenues - costs) for each CGL.
- The results obtained in the analysis of variance/sensitivity do not significantly
change the results of the impairment tests. Considering the two least favourable
factors analysed, there would not be any changes in any of the CGlUs.

At year-end:

The Group had a balance of 2,455 thousand euros pending recognition in income in respect of the

part of property, plant and equipment financed by way of capital grants (2,674 thousand euros in
2021) (Note 27).

The Group had firm commitments to purchase property, plant and equipment amounting to
90,401 thousand euros. (63,869 thousand euros in 2021),

- Noitems of property, plant and equipment have been pledged as collateral,
= Nosignificant acquisitions were made from Group companies during the year,

- The Group has property, plant and equipment in Australia, in the possession of Navantia Australia
Pty Ltd, amounting to 360 thousand euros (1,865 thousand euros in 2021). Also for the
companies accounted for by the equity method, there are property, plant and equipment in Chile
held by Seciber amounting to 2,815 thousand euros (2,392 thousand euros in 2021] and in Arabia
amounting to 106 thousand euros (43 thousand euros in 2021). The Parent Company has no
material amounts in investments in property, plant and equipment outside Spain.

9. STAKES IN EQUITY-ACCOUNTED COMPANIES

The movements in this line-item in 2022 and 2021 were as fallows:

Thousands of euros

Adjustments Other
STAKES 31/12/2021 | carnings | adjustments | 31/12/2022
SOCIBER 5,808 179 - S9BT
IMMIZE CAPITAL, 5L 303 G - 09
SAMI Navantia Naval [ndustries 16,138 12,061 523 29622
TOTAL 22,2449 13,146 523 35918
Thousands of euros

Adjusiments |  Other
STAKES 31/12/2020 | ings | adjustments | ¥1/12/2021
SOCIBER 5,678 ) 53 5808
INMIZE CAPITAL. 5L 305 -1 =1 Jng
SAMI Navantia Maval Industries 5,587 10,863 312 16,138
TOTAL 11,570 10,939 ~260 22,149
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The summarised financial information of the companies accounted for using the equity method is

NAVANTLA GROUP

presented below for the financial years 2022 and 2021:

—
Thousands of eurns
Ordinary | Profit/(Loss)
Z022Z Assets Liabilities ; IR
SOCIBER 15536 1434 1,583 359
IHMIZE CAPITAL, 51 1,664 923 - 2587
| SAMI Navantia Naval Industries 134116 69,862 32,997 26,450
—
L e— m— —— —
Thousands of euros
Ordinary | Profit/{Loss)
2021 AssCEs Liahilities i for the
SOCIBER 14,137 1,195 1,194 154
INMIZE CAPITAL, 5.1 1,517 5 - {]_'I
SAMI Mavantia Maval Industries 114,113 79.997 26,920 22,199
e C— e
10. FINANCIAL INSTRUMENTS

10.1 Information related to the Attached Consolidated Balance Sheet

a) Financial assets and liabilities

The carrying amounts of each category of financial assets and liabilities:
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10.2 Information about the consolidated income statement and equity

Net gains and losses arising on the different categories of financial instruments were as follows:

| — —  — —

Thousands af surcs
EQUITY

FINANCIAL INSTRUMENT EXPENSES INCOME

| CATEGORY [(VALUATION ADJUSTMENTS)

| 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Loans and receivables (1) - . 84407 124,100

Debits and payables (2} (124057 | (141927)

Met exchange diferences arising

fram the settlement of receivables 6 422

and payables

Hedge derivatives - . , & 712 (2522)

TOTAL [123.611)| (141.50%5) g4.407] 124,100 712 {z,m}i

e | — T — =" - —

1. In financial assets at amortized cost, the finance income calculated using the effective interest rate
method in 2022 amounted to 81,305 thousand eures (123,530 thousand euros in 2021) and relates
mainly to the large programmes for the Ministry of Defence, with funding from the Ministry of
Industry, Trade and Tourism (see Notes 11. d] and 19. a) and Note 22. This balance also Includes
690 thousand euros that mainly related to financial income derived from the rights to
reimbursement of the collateralised assets of facility 447,836 (formerly 1030).

9. In financial liabilities at amortised cost, finance expenses, calculated using the effective interest
rate method, incurred in 2022 amounted to (105,388) thousand euros (130,785) thousand eurcs
in 2021) and relate mainly to the large programmes for the Ministry of Defence with funding from
the Ministry of Industry, Trade and Tourism (see Notes 11. d} and 18. a) and Note 22. This item
also includes the finance expenses on the participation loans amounting to (B,443) thousand euros
({13,885) thousand euros in 2021) and other minor items totalling (5.452) thousand euros (2,722
thousand euros in 2021).

10.3 Other information

At 31 December 2022, the Company has no credit facilities granted by credit institutions (1,000 thousand
suros, with no amount drawn down at 31 December 2021).

10.4 Assets and liabilities denominated in foreign currency

The euro equivalents of assets and liabilities denominated in foreign currency on the consolidated
balance sheet at 31 December 2022 and 2021 were as follows:
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. — — —r
Equivalent in Ihnmn:lsm
euros
OTHER
OLLAR FOUND STERLING CURRENCIES TOTAL
2,022 2021 2022 2,021 2,022 2021 2,022 2,021
Pro » plant and
”““;:mmm 128 78 128 78
Intangible assots - B72 708 872 708
Deferred tax assets - 1053 1.039 1,057 1,039
Inventories a13 - gi3
Advances to suppliers 202] 335784 2B7] 12,059 484 12,261| 336555
Accounts recelvable 369,305 4,387 25645 1 64120 6532 37e366| 10970
Other assers - 976 377 976 a7y
Cash 106 53 15717 9507 15770] 9,513
TOTAL ASSETS 369,507 340277 2702 Z88| 38,034 18,725 410,243 359,290
Payahles 1,318 3,778 1,469 B84| 7162] 10983 9949 15,645 §
Other liabilities 1574] (1517) (1) 1| 22375| (21,734)| 23948 {Ea.zsn}l
TOTAL LIABILITIES 2,802 2,261| 1468 885)| 29,537 (10,751)| 33.807| (7,605)
h e L ————— —_——— — !
11, FINANCIAL ASSETS AT AMORTISED COST
This heading includes the following items and amounts:
—r— “ e o
Thousands of enros
f 2022 2021
[| Cther financial assets (d) g24 337
| Non-current trade recoivables for sales (&) 819,716 B79,624
I Non-current unbilled work recelvable BA0,347 857,050
Non-current 1,700,987 1,737,006
Trade recefvables for sales and services fn) 1,345,187 dga,200
'lr;;de receivables from Group companies and azsociatos [Hate 29,009 23074
Other receivables 507 787
Staff 6,717 10,992
Loans to group companies (&) (Mote 19) 117,758 a5179
ther financial assets (d) 36,004 36,545
Provisions for impairment [35513) [36237)
T | 1499269] 1058639
TOTAL f' ' 3,200,256 ':.':-:5,54.5|'

The Company’s items that have current assets related to contracts with customers are Advances to
suppliers, Trade receivables for sales and services, Trade receivables from Group companies and associates

and Sundry receivables

The fair values of financial assets at amortised cost are as follows:
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= — ﬁmmr.ﬁqu-nﬂ
Fair value |
20T 2021
Mon-current trade ceceivables for sales B19.716 479424
Mom-current unbilled work receivable BED,247 857,050

e makd
The interest rate used for the fair value calculation is described in section e) Non-current trade receivables.
a) Trode receivables for sales and services

The ageing of current receivables from third parties is as follows:

— —_— ——
Thouwsansds of euras
2022 2021

Balanpes oucstanding HE,665 852,363

Balances due ——

0 &3 6 moaths overdus 271,862 20,078,

- more tham & menths overdue 90,660 105,839
Total rade receivables 1345187 o889
Previgons for Impairment [35913) [36,237)
Total trade receivables, net 1,309,274 g-sz.mj
- — m— ke,

The Spanish Ministry of Defence is one of the main clients recognised in this item, with 449,960
thousand euros in 2022 (208,150 thousand euros in 2021), of which 119,040 thousand euros
correspond to funded programmes (104,411 thousand euros in 2021).

The amount of short-term credit granted to the Ministry of Defence relates to the payment
schedules agreed in the respective execution orders. (See Note 23).

B} Loans o group companies

Loans to group companies also include the tax balance of 17,525 thousand euros receivable by the
Parent Company corresponding to 2022, In 2021, the tax credit in favour of the Parent Company
recorded under this caption amounted to 35,179 thousand euros. (See Notes 4, 11. bj and 22).

In 2022, this item also included the Group's highly liquid investments in SEP], which amounted to
100,000 thousand euros, and the interest accrued by these assets, which amounted to 17 thousand
euros.

¢] Other financial assets

This item mainly includes the current account with the UTE-Protect amounting to 34.062 thousand
euros (in 2021, the amount of the UTE-Protect was 34,125 thousand euros). The remaining amount
in 2022 corresponds to guarantees and deposits totalling 422 thousand euros (529 thousand euros
in 2021).

d) Non-current trade receivables

The balance of "Non-current trade receivables” corresponds to the Parent Company and consists
mainly of billings to the Ministry of Defence for work already delivered, payment of which is made
in regular instalments through to maturity. These amounts do not earn interest. To execute the

large construction projects for the Ministry of Defence, the Company receives funding from the
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Ministry of Industry, Trade and Tourism (MINCOTUR), which granted Navantia, S.A, S.M.E. specific
funding through zero-rate loans, which makes it possible to develop certain military Programmes
for the Ministry of Defence, These transactions are implemented through deferred sale agreements,
Amounts are received gradually from the MINCOTUR over the course of the related projects, and
the repayment schedule is defined based on the Ministry of Defence's payment schedule (see Note
19a below). The amount recognised in this item as a result of the large programmes for the Ministry
of Defence at 2022 year-end had a nominal value of 946,530 thousand euros and the adjustment
was (127,144) thousand euros; at 2021 year-end, the amounts were 1,042,795 thousand euros and
(163,171) thousand euros, respectively.

The non-current balance of “Unbilled work receivable” (due to the progress of projects) includes
amounts associated with the recognition of income based on the actual percentage completion of
certain projects, in accordance with Measurement Standard 18 contained in the "Regulations
adapting the General Chart of Accounts for construction firms” approved by the Ministerial Order
of 27 January 1993, which was published in the Official State Gazette (BOE) on 5 February 1993,
The amount recognised for the percentage of completion in this line-item corresponds entirely to
the large programmes for the Defence Ministry. At 2022 year-end, the nominal value amounted to
1,189,984 thousand euros and the adjustment was (309,637) thousand euros; at 2021 year-end,
the amounts were 1,199,956 thousand euros and (342,906) thousand euros, respectively,

In the financial year 2022 the discount rates applied in the calculation of the present value for nan-
current trade receivables ranged from 0.51% to 4.01%. The same rates were applied in the
financial year 2021. Those discount rates are caleulated on a case-by-case basis for each
transaction, obtaining a fixed interest rate calculated based on the [RS rate curve for the periods
and monetary flows established for each one.

¢ Impairment losses due to credit risk
The balance of trade receivables for sales and services s shown net of related impairment losses.
Changes in such valuation adjustments in 2021 and 2020 were as follows:
Release of
pioeial 2022
i 2021 Provisions Y
Impairment of trade receivables 36,237 128 [(453) 5913
TOTAL 36,217 128 (452) 35,913
—= —— e
—r— = - —_— — m—
A Releage of
i 2020 Provisions i 2021
Impairment of trade receivables 32,619 17,543 [13,925) 36,237
TOTAL 32,619 17,543 {13,925) 36,237
— e S e
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12. FINANCIAL ASSETS AT FAIR VALUE THROUGH EQUITY

This item includes 73,759 thousand eurcs of reimbursement rights arising from insurance contracts
relating to emplovee benefits (1,546 in the short term and 72,213 in the long term). In 2021 they amounted
to 74,279 thousand euros (2,030 current and 72,249 non-current). Below are the main movements during
the year, whose origin at the start of the year was a long-term provision for staff remuneration (see Note

18):
e T T
Thowrsends of ¢wras | Hargaining University
policy Gradisates
Net provislons balance at 317122021 T4279 [241)
Service cost in 2022 [2.031) [188)
Interest cost in 2022 g
Returs on assets in 2022 -
Tatal actuarial gains/(losses) in 2022 1617 (429)
Asses divestments in 2022 {1.003) :
Cemntributions to the poalicy aa7 103
Met asset/(liability] balance at 3112 /2022 73,759 [733)

13. DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

Derivatives held for trading are classified as a current asset or liability. The total fair value of a hedging
derivative is classified as a non-current asset or liability if the remaining maturity of the hedged item is
more than twelve months and as a current asset or liability if the remaining maturity of the hedged item is
less than twelve months.

The methodology used to determine fair value at the reporting date consists of recalculating hedges at their
thegretical value with the same maturity as the hedge actually contracted to find the difference in euros
between the hedge arranged and its theoretical value.

At year-end 2022, the difference in euros was negative 4,960 thousand euros for payments and positive 84
thousand euros for collections. In 2021, the difference In euros was negative 3,395 thousand euros for
payments and negative 32 thousand euros for collections.

These balances are shown under derivatives in the balance sheet: non-current assets include a balance of
1,982 thousand euros, and current assets include a balance of 3,062 thousand euros (2,264 thousand euros
and 1,131 thousand euros in 2021, respectively), and there is no balance in derivatives on the liabilities
side {in 2021 current liabilities amounted to 32 thousand euros).

The effect on Equity of hedging derivatives is shown in Note 10.7.

The total hedged at 31 December 2022, broken down by maturity, was as follows:
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e — ——
022
2023

COLLECTION HEDGES I
- GAP 2487 . . . -

- AUD 1,199 - - - 1,199
PAYMENT HEDGES

- UI5D 20.796] 13850 905 160 35,710/
- GRP 3,546 ¥ . - 3,546
- CHF 1167 se1] i == 1L,747]
_ _— e m
1{'21 ﬁ

OTHER
2022 2023 2024 2025 vEARs | TOTAL

COLLECTION HEDGES

- GEP 3,340 3,340
- PLN 762 - 762
PAYMENT HEDGES

- USD 10614 17208 12851 . 40,674
- GBP 4,028 - : : Ezﬂl
- CHF = 4,858 [TH] sel 5 6,301

14. INVENTORIES

The balance of inventories on the balance sheet and the related impairment losses at 31 December 2022
and 2021 were as follows:

—— — —— — “
Thousands of curos|
|
2021 L o e m::‘r::l 2022
311222 it losses at
ey 31/12/22
PV ER RN Sl el 359,327 378,512 (9,539 (27457) 351,015
supplies
1
Waork in progross 7,615 16,023 (1) (10,609 5414
Advances 569,511 97, 564 GOT S
TOTAL 956,453| 1092099 (9,540) (38,106) 1,053,993
— == — — —_—
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—_—  — I
Thousands ninmnﬂ
Accumulated
2020 e l:uuh: the ST 2021
3171221 adjustments at
i 31/12/21
Ha rials and oth
::l.l|:.|'||||1IJ-:IIT::ME s z 406299 396,363 (2.625) [37,036) 359,327
Wark in progress 16,864 18,225 TE4 (10.610) 7615
Advances /29904 289511 - - SEa511
TOTAL 853,667 1,004,099 [1,841) (47.646) 956,453
— —_— —

Inventories are insured under policies arranged with an external insurer. There are no restrictions on the
disposal of inventories under the terms of any collateral guarantees, pledges, sureties or similar charges.

The balance of Advances includes the amounts advanced to certain suppliers for different programmes in
progress arising from the Parent Company's trade.

In the line-item “"Work in progress”, the Parent Company recognised the amount of 7,386 thousand euros
in 2022, corresponding to the spare parts and components of Navantia Motores, for both the Spanish Navy
and for the five corvettes being built for the Venezuelan Navy and the lifecycle support, plus engoing
development of intermediate products (7,671 thousand eures in 2021). This amount has been fully
provisioned at the end of the current year.

The valuation adjustments under “Raw materials and other supplies” reflect reversible impairment losses
arising as a consequence of the detailed study of inventories made at year-end. As a consequence of the
study in 2022, valuation adjustments had a positive impact of 6,812 thousand euros on the income
statement for the year (a negative impact of 243 thousand euros in 2021).

In 2022, a valuation adjustment was made to work in progress for 1 thousand euros referring to a
sales contract for engines and consoles for a military vessel to the Venezuelan government as a result
of an accident suffered in Brazil (784 thousand euros in 2021). Since there is great uncertainty that
the amount will be collected from the client for those items, which have practically been completed,
the Company decided not to deliver them and provisioned the completion work pending collection,
The adjustment was made to show the changes in executed work in 2022 in the provision. All the
amount of the recognised provision corresponds to the stated project.

15. CASH AND CASH EQUIVALENTS

The breakdown of cash and cash equivalents at 31 December 2022 and 2021 is as follows:

I — —— Thousands vft-uq

| 20 2021

[Cash 110,936] 124,245}

Eash equivalents 330,000 J

m— — -
&0 Allredo Gutiérrez Kavanagh
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“Cash equivalents” includes a current investment in financial institutions in the amount of 330,000

thousand euros.

16. EQUITY

The breakdown of and movements in this line-item in 2022 and 2021 were as follows:

e —
T Thousands urem-uﬂ
i Other
fully | Reservesat J sharch | Frofit/(loss)
- / consolids | equity- Prior years' attributed o
ITEM Capital Riodarves il 1 i alder P TOTAL
cimpanie | companies : t:u“. Campany
December 2020 2163I3|  (121415)] 9,055 2512| (1,262,409) (137.656)| (1,283,590
Chaeges in the year B486 1,353 3457 [145.439) . 137,556 7513
Profit/[Loss) for 2021 5 ; . . - . (BZ.736) {82,738)|
Balanceat31/12/2021]| 226323 (112929)] 12408 5968 [1407,B48) - [82,736) (1,358,617
Changes in the year - (8.363) [584) 11446 {82,785) : BZ736 2,050
Prafit/(Loss) for 2022 & s . - . [#6.694) [ 6, 658)
™ 121, p 7 = 1)
Balanoeat 31/12 /2022 136,323 (121,292} 11 -IH_ 17415 [1,490,633) [96,698) (1,453, 461)

a) Capital

The capital of Navantia, S.A, S.ME. at 31 December 2022 was 226,323 thousand euros, represented by
37,657,756 shares, each with a par value of 6.01 euros, fully subscribed and paid up by the Company's Sole
Shareholder, Sociedad Estatal de Participaciones Industriales [SEPI).

b) Reserves

Reserves comprise the legal reserve of 16 thousand euros (same amount in 2021) and other reserves
totalling 121,308 thousand euros (112,945 thousand euros in 2021}, which relates to changes arising in
successive years principally from discounting of long-term pension commitments by the Parent Company
with employees (Note 20). The movement in the year for that diseounting was (8,072) thousand euros for
Policy 1030 regarding the staff subject to the collective bargaining agreement and 849 thousand euros for
Pollcy 1035 regarding the Graduates ({9,012 thousand euros and 665 thousand euros, respectively, in
2021).
c) Reserves at Consolidated Companies

The breakdown of the Reserves at fully consolidated and equity-accounted companies at 31 December
2022 and 2021 was as follows:

Alfresds Gogll
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I Thousands of euros
Company 2022 2021

FULLY CONSOLIDATED COMPANIES 11,424 12,408

Grupo Saes Capital 1,808 6,807

Mavanta Australia PTY.LTD 9616 5601

EQUITY-ACCOUNTED COMPANIES 17415 5969

SoctberLTDA 1,936 1,860

Inmize Capital, 5.L. (17 1

SAMI Navantia Naval Industries (SANA) 15496 4,108

TOTAL 28,839 18377

— ——

d) Translation differences

Translation differences relate to the application of the closing exchange rate in the accounting via the equity
method of Sociber LTDA in the amount of 471 thousand euros (same amount as in 2021}, to the translation
difference generated in the integration of Navantia Australia PTY in the Group for 163 thousand euros (90
thousand euros in 2021) and of Navantia Arabia for 78 thousand euros.

e)

Profit/(Loss) for the year attributable to the Parent Company

The breakdown of the profit/(loss) attributable to the Group in 2022 and 2021 is as follows:

L — m—

I Thousands of euros |
| 2022 2021
| Consclidated profit/(loss) for the year (96.861) (85,157)
Minus the profit attributable to the non- (163) (3.421)
congrolling interest

Profit/[Loss) atiributable to the Parent (96,698) (82,736)
i i —— — —

The contribution from the consolidated companies to the consolidated earnings attributed to the Parent
Company is as follows (in thousands of euros):

—— m—— e
Thousands of euras
Consolidation Profit/[{Loss) attributed
Company Endividunt ey (uss) adjustments to the Parent Company
Z02E 2021 2022 2021 2022 2,021
Navantia (112588)| (93,248) {1 Ge1)|  (113005)]  (93.809)
Mavantia Australia PTY 3493 3949 7 G4 3520 4,013
Mavantia Arabia 41 = &1
Mavantia UK [54] - - - [54) E
Grupa Saes Capital (526 (7.300) - 3421 (526) (3,879
Sociber LTDA - - 1™ 77 179 Tr
Inmize Capiral, 5.1 - 23 (1) 23 (1)
SAMI Navaods sl 12961 10,863 12961 10,863
Industries (SAMA) =
- ——— P —_—
3 B 82,736
TOTAL _ (110.034) {9&;599} 13,173 13,86 ['H_ 1) ( ]H |
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The proposed distribution of the Parent Company’s earnings to be submitted to the Sole Shareholder and
the approved distribution of the preceding year are as follaws:

(112 964)

[112,988)

ol 1
s

To prior years lnss [112,988)

I Total (112,988) (93,248)
f) Prior years’ losses

In addition to accumulated losses, this line-item also includes the effect of discounting the qualifying RDI
loans granted by the Sole Shareholder to the Parent Company at the effective interest rate. In 2022, (551)
thousand euros were recognised for this item (862 thousand euros in 2021). (Note 19 bJ).

gl Equity situation
The Group incurred a loss of 96,698 thousand euros at 31 December 2022 (BZ,736 thousand euros in
2021), reducing equity to 1,442,937 thousand euros (1,347,773 thousand euros in 202 1).

Tostrengthen Navantia’s financial capability to address the new contracts for the Spanish National Defence
and the international commitments, and to maintain the industrial and shipbuilding capacity as strategic,
the Parent Company's Sole Shareholder granted the following participation loans:
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" Thoutands of eurat
Start End F{ivF 2021
1 Participation loan z6/03/2017 | 28/03/2022 . 20,000
b Partcipation loan 20/06/2017 29,/06,/2022 = 109,000
3 Participation Joan 301172017 | sof1/2022 : 100,000
4 Kovation of Financirg Contracts for R&D Projects 3/04/2018 3/04,/2023 17,248 17248
5¢ Participation lnas /04,2018 304,202 140,000 144,004
6 Participatian lean 2300772018 | 2370772023 105,000 105,000
e Pasticipation loan If12/2018 371272023 57750 57,750
ge Partseipation boan 5/03/2019 50372024 235,004 215,000
g Partickpation boan 30/09/2019 | Z0/09 /2024 38,600 38,600
10° Mevation of Fisancing Contracs for RED Projecs B0,09,/2019 F0,/09,/2024 41,400 41,400
| 1i® Participation loan 20122019 20/12/2024 28,956 28956
120 Movation of Financing Cantracts for R&D Projects 20/12/2019 20,12 ,/2024 20,544 20544
134 Participation loar (aovation of the 135 one) 29,005,/ 2020 29,/05, 2025 129000 129,004
14% Participation loan 30,07 /2020 30,07 /2025 130,000 120,000
w :::;' T A Vi V- SN asy1z2/2000 | 231272025 180 e
168 Mowvatian of Financing Costracts far RED Projects si/1zp2000 | ZRpiEro0es 30,010 30,010
170 Participatios boan [novation of the 4th ane] 30,/07,/2021 20,07 /2026 63,000 &3,000
i :::I;ll:ipﬂﬂun loan [including novation of the 5th NV W Takars Py
194 Novation of Financing Contracts for RAD Projects | 23f12/2021 | 23/12/202% 23,127 2127
200 Participation leas (novation of the &th one) 2E/03,/2022 22/0372027 20,000
214 Participation lsas (novation of the Tth ore) 20 /062022 297062027 109,000
e :‘:'-l}lﬁﬂmrl bosn (Encluding eovadbon of the 8th R (RIS 180,000 -
Total participation loans 1,704,410 1624410
— —

These loans were arranged subject to the legal system established in article 20 of Royal Decree Law 7,/1996
with the concomitant effects on the priority of loans and equity.

All the participation loans mentioned mature in five years as of the date on which the principal is disbursed
and accrue a fixed interest rate equivalent to 12-month Euribor plus a spread of 100 basis points and a
variable interest calculated at an annual interest rate applied to the Loan Principal amount of 0.25%,
provided that the net result is positive. In 2018, those participation loans provided for floating-rate interest
based on certain Navantia revenue parameters (0.25% where revenues are between 1,000,000 thousand
suros and 1,500,000 thousand euros and 0.50% where revenues exceed 1,500,000 thousand euros). In
2018, the company’s revenues exceeded 1,000,000 thousand euros, so the variable interest applied was
0.25%, recognising the finance expenses accrued at this new rate.

On 5 June 2019, the medifying novation was carried out for the participation loans in force at that date,

amending the fixed rate applied and the contingent reference in the variable interest for the participation

loans granted with the aim of adapting the former to the new market conditions and the latter to a new

indicator based on the net result, instead of revenues.
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In 2022, interest had an impact on the income statement of (13,885) thousand euros (interest paid
amounted to 8,164 thousand euros), which is included under *14.a) Financial expenses on debts to group
and associated companies” (in the 2021 financial year, interest in the income statement amounted to

NAVANTIA GROUP

NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

(8,443) thousand euros and the interest paid amounted to 10,179 thousand euros).

The following chart shows the Company’s equity balance in 2022 taking into consideration the effects of

the participation loans (figures in thousands of ewros):

2022
Equity (1,453,461)
Valuation adjustments 3071
Grants, donations and bequests received 2,467
Non-controlling interests 4,986
TOTAL EQUITY (1442,937)
Participation Loans 1,704,410
TOTAL EQUITY INCLUDING PARTICIPATION
Valuation adjustments (art. 36 of the Spanish Code of 3,071)
Commerce) (3.
TOTAL ADJUSTED EQUITY 258,402
Limit per art. 327 of the Corporate Enterprises Act 113,162
o Limit per art. 363 of the Corporate Enterprises Act 150,882
o —— |
17. NON-CONTROLLING INTERESTS
The movements in this line-item in 2022 and 2021 were as fallows:
Thousands of curos
Earnings
2021 for the Other
STAKES 31112/2021 | e e | curvent |a dijustments | $1/12/2022
year
i i B 2,234 228 195 56 2,257
Saes Capital, 5.4, SM.E 4,154 . -358 -1,067 2,729
TOTAL [ -228 163 -1,011 4,586
Thousands of curos
2022 | Earnings for the Other
STAKES 31;’13,"2511: Dividends currentyear | adjustments 3111 E,n"ElJ"El
S Electrénica g
Submaring SME 1928 - 36 16 2,234
Saes Capital, 5.4, S.M.E. B397 G4l -3, 737 14 4,154
TOTAL 10325 =540 <3421 24 6,188
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18. GRANTS, DONATIONS AND BEQUESTS

Changes in the accounts included under "Grants, donations and bequests received” in 2022 and 2021 were
as follows:

2022 Thousgands af ewrog
Amounts Recognised Tax
2021 ived il adjustment 2022
Official capital grants 2686 - 205 74 2465
Imterest rate grants L - . =3 F
TOTAL 2,691 - =295 71 2467
2021 Thousands o euros
Amounts Recognised ta Tax
2020 ricelved Incame adjustmment 2021
Official capltal grants 2,900 - -286 7z 2586
Interest rate grants 9 - -5 1 5
TOTAL 2,909 - =291 73 2,691

The above amounts comprise mainly capital grants awarded at regional level, (Murcia, Andalusia and
Galicia reglonal governments), national level [Ministry of Industry, Energy and Tourism) and at
international level (European Union).

Changes in the period were related mainly with the recognition of income totalling 295 thousand euros
(286 thousand euros in 2021) in respect of depreciation charged on assets financed out of grants. (Note 8).

They correspond mainly to the Parent Company, which considers that it was reasonably in compliance with
the conditions associated with grants in 2022 and Z021.

19, FINANCIAL LIABILITIES AT AMORTISED COST:

This heading includes the following items and amounts:

56 Alfvedo Gutticrs Kyringh
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= — ﬁ-
I Thousands af guros
| 2022 2021
Other financial Habilities (b 3,517,539 2533043
ll!-.lnn-eumnt payables to group companies and associatesfc]}[Mote 25) | 1435165 1,270,392
[ Non-current trade payables 10,584 10,846
I_H-un.-mrrtnt 4,963,388 4314281
Other financial Habilities (b) 215,346 205418
Current payables ts group companies [t} (Note 25) 339,250 334470
Suppliers 315,051 249,653
Suppliers, group companies and assockates {Mote 25) 18.691 L4454
Payables 1764 2711
Employees benefits payables 56,100 5714
Advances from customers 473373 312927
Current 1419595 1,170,347
TOTAL — . 6,362,983 5_..434.-521!

The Company's items that have current liabilities related to contracts with customers are Advances to
customers.

The carrying amounts and fair values of non-current financial liabilities at amortised cost are a5 follows
e e

Thousomds of suroy
i Carrying amount Fair value
H 2022 2021 2022 2021
I'El'ﬂ'ltr non-current financial liabilities 4316121 3712180 3517460 2,9'32',92‘1]
—— s _ﬁ —

a) Debt with financial institutions

No balances in this item in 2022, There was a cash surplus in 2021, which is why the Company did
not draw down the credit facilities provided by the banks.

b) Payables: Other financial liabilities

This balance comprises basically a debt arranged by the Parent Company with the Spanish Ministry
of Industry, Trade and Tourism, which granted Navantia, 5.4, SM.E. specific financing in the form
of interest-free loans to allow the Company to undertake military programmes for the Ministry of
Defence. These transactions are instrumented through deferred sale agreements. Amounts are
received gradually over the course of the related programmes, and the repayment schedule is
defined based on the Defence Ministry's payment schedule (see Note 11 d above). The non-current
amount recognised in this line-item mainly as a result of the large programmes for the Ministry of
Defence at 2022 year-end had a nominal value of 4,216,121 thousand euros and the adjustment
was [698,661) thousand euros; at 2021 year-end, the amounts were 3,712,180 thousand euros and
(779,662) thousand euros, respectively. The current amounts recognised in 2022 had a nominal
value of 166,265 thousand euros and there was no adjustment; in 2021, the nominal value was
169,959 thousand euros and there was no adjustment to current.

In accordance with Measurement Standard no. 9, paragraphs 2.1 and 3.1, of the Spanish General
Chart of Accounts, balances receivable or payable in periods of more than one year are recognised
at their present value by discounting the related cash flow, Interest accruing is recognised through

a7
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the income statement using the effective interest rate method. Navantia, 5.A, 5.M.E. uses the
effective interest rate calculated at the date of the contract to discount the aforementioned loans
and receivables [as it Is considered that the Euribor curves are satisfactory). The discount rates
applied ranged from 0.519% to 4.01% in 2022 [same rates for 2021).

The difference between financial expenses and income calculated using the effective interest rate
method is eliminated by adjusting the income recognised on project sales based on the percentage
completion of the work. Ealance sheet accounts [non-current accruals) are used during the project
construction period to reflect the effects of discounting both the loan received and the related
balance receivable (Unbilled Work Receivable) (see Note 10 and Note 11 dJ and Note 23 below).

These balance sheet accounts are cancelled upon delivery of the project. The financial expenses
and income arising on discounting of the loan and the related account receivable are recognised as

accrued and the resulting financial effects are recognised through the consolidated income
statement.

The balance of non-current accruals carrled on the liability side of the balance sheet at 31
December 2022 was 106,454 thousand euros (102,208 thousand euros in 2021).

¢) Payables to group companies

This line-ltem includes the participation loans granted by Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, the Company’s Sole Shareholder, to Navantia for a total of 1,704,410 thousand euros
(1,624,410 thousand euros in 2021). See table with details in note 16.6.

This line-item also includes loans for RDI projects granted by SEPI, which bear interest of 0%; at
year-end, 50,753 thousand euros in non-current maturities and 7,589 thousand euros in current
maturities were recognised. In 2021, the amount recognised was 44,982 thousand euros in non-
current maturities and 30,907 thousand euros in current maturities. Loans relating to projects
already qualified are recorded at their present value by discounting cash flows, taking as a
reference the Euribor plus a spread. In this case, the discount rate is 3.304% [0.592% in 2021).

In 2022, the Company recognised 10,463 thousand euros for financial discounting. In 2021, (351)
thousand euros were recognised for this item as financial discounting (see Note 16).

Regarding the supplier balance, the amount for reverse factoring recognised by the Parent
Company in 2022 was 27,409 thousand euros [32,900 thousand euros in 2021).

20. LONG-TERM STAFF REMUNERATION

a) G

The disclosures contained in this Note are made in accordance with Commission Regulation (EU) 475/2014
of 5 June 2012, amending Regulation (EC) No 1126/2008 adopting certain international accounting
standards in accordance with Regulation (EC) No 1606/2002 of the European Parliament and of the
Council as regards International Accounting Standard (1AS) 1 and International Accounting Standard (IAS)
19,

Nature of the plan
The Company has two commitments in respect of defined benefits pension plans:

= Collective Bargaining Commitment
58 Alfredo Gotiérrez Kavanagh
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In accordance with article 56 of the 21st Collective Agreement for Empresa Nacional Bazdn
(extended by the 3rd Collective Agreement for Navantia, 5.4.), the Company is required to provide
an annual life annuity upon reaching the ordinary retirement age of 65 to all employees not
excluded under the terms of the Collective Agreement for an amount equal to the difference
between the applicable Social Security pension and 90% of the theoretical, ord inary salary payable
distributed over 14 instalments at the time of retirement,

As an essential condition, employees entitled to the supplements referred to must be in the service
of the Company at the time when the entitlement vests and must simultaneously apply for the
relevant pension as a beneficiary of the Social Security system.

On 20 December 2018, and effective from 1 January 2019, Navantia, S.A., SM.E, in a collective
agreement, amended the retirement pension commitment with the group of employees Included

in that agreement. The main amendment was to replace the payment of a supplementary annuity
with capitalisation.

. Commitment with University Graduates

Under the terms of an agreement made with the Company, a certain collective formed by university
graduates are guaranteed a retirement bonus. This benefit consists of a payment equal to 20
months’ final salary as received by the employee upon retirement.

In accordance with Additional Provision 1 of the Spanish Private Insurance Regulation Act (Act 30/1995,
of 8 November), as implemented by Royal Decree 1588,/1999 of 15 October. approving the Regulations
governing instrumentation of pension commitments made by companfes with their employees and
beneficiaries, and with other related regulations, the commitments defined above have been sourced
externally via two insurance policies. The commitment established under the collective agreement in
respect of employees covered by the same has been sourced externally via collective life insurance policy
no. 447,677 (former policy no. 49-1030), while the commitment applicable to graduates is externalized
under collective life insurance policy no. 447,836 (former policy no. 49-10035).

The consultancy company has no financial links or cross-shareholdings with, and is completely
independent of Mapfre Vida, the external insurer with which the defined benefits commitments described
above are sourced.

The policies made by the Company with the insurer to externalise pension commitments provide regular
financial cash flow and, accordingly, the insurer is liable for payment of the insured benefits upon the
crystallisation of the contingency. Under policies of this kind, the policyholder assumes the inflation risk,
as it is only possible to insure benefits in nominal terms, but considering the inflation or growth
assumptions.

Assumption

The assumptions used to assess the commitments made were as follows:
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—— = i
31.12.2022
3.50% for 2023
Wage increase 2.50%; for Z024
2.0% for the years thereafter
CPI 1.7% for 2023 and the years thereafter
Discount rate 3.73% for the Collective Agreement
3.59% for University Graduates
Mortality tables PER_Col_1st Order
Expected return on assets 3.73% for the Collective Agreement
3.59% for University Graduates
Growth of Social Security parameters CPI - 0.50%
Retirement age Based on date of birth and years of service at Navantia

» The pensionable salary on retirement is estimated on fixed salary, three-yearly increments and similar
items for the employees affected by the strategic plan. For the other employees, this depends on their
collective agreement, fixed salary and three-yearly increments but does not consider similar items.

» Regarding the salary of all the employees, including those affected by the strategic plan, the consultant
made a projection for each employee’s ordinary retirement date.

+ The discount rate and expected return on assets were established in accordance with 1AS 19 and the
similar ones in the Spanish General Chart of Accounts. The discount rate of the debentures and of the
assets affected by the payment commitments were determined by considering the yield on the high
quality corporate bonds with a similar maturity to those valued, also taking into account the Spanish
government bonds as the reference.

« Soclal Security pensions were estimated based on the terms of the Spanish Secial Security System
Restructuring and Modernisation Act (Act 27/2011 of 1 August). The retirement age considered was
as defined in the above chart.

« Under the terms of the Collective Agreement, the ordinary retirement age is 65 years, As a result of
the recent changes made to Social Security regulations under the aforementioned Social Security
Restructuring and Modernisation Act (Act 27,2011, of 1 August), however, the legal retirement age is
taken as being between 65 and 67 years of age depending on the number of years Social Security
contributions were made by the employee and the transition period established in the Act. In these
circumstances, the retirement age for each employee was estimated by combining his/her date of birth
and years of service to the Company based on the following criteria

- The retirement is taken as 65 years of age for employees born before 1962
-  The number of years of service at Navantia is taken into consideration for employees born in or
after 1962 so that the retirement age is set at
- 65 years for employees with 38.5 years of Social Security contributions at that age, 65
years of age,
- for employees with between 37.5 and 38.5 years of Social Security contributions at the
age of 65, 66 years of age,
- for employees with less than 37.5 years of Social Security contributions at the age of 65.

67 years of age.
. Reconciliation of Collective Bargaining Commitment
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Tradestes-Intérprete Jurnda
Calls Elvira 22, 3" plants,
Tizo: (0 54 £39 840 581

Email: alediavango @k



[Navantia Logo] NAVANTIA GROUP
[SEP! Loga) NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS
Thowusands af euras 2022 2021 1
Reconciliation of the actuarial obligation between 1 January and 31
December
Actuarial obligation at 1 January 122,124 152,099
Service cost 2,261 2,888
[nterest cost 460 -
Curtailment . -
f Actual benefit payments (1] (5.575) (8,998)
Other movements - -
Actuarial ga:;m,-"[ln:ms] [34,279) [(23,865)
Actuarial o thon at 31 December 84,991 122,124
Reconciliation of tled financial assets between 1 January and 31 E
December £
Value of financial assets at 1 January 196,403 214,533
Expected return on assets 690 -
Company contributions (2 B97 GE
Payments to the company 21 (1,003} [1.235))
Actual benefit payments (1) [5,575) (8,998)]
Other movements - -
Actuarial gains/[losses) [32,662) (8.886)
Value of financial assets at 31 December () 158,750 196,403
Actuarial gains or losses for the year {recognised in equity] - .
Gains /{Losses) on actuarfal ebligation 34274 23,865
Gains/{Losses) on financlal assets (32,662) (8,886)
| Tatal actuarial gains/{losses)H) 1,617 14,979
Accounting expense for the year (recognition through the income
statement])
Service cost 2261 & 868
Interest cost 460 .
Expected return on tied financial assets (620) -
Book expense/[income) 2,031 2,888
Expense/{Income) due to special events - -
Total book expense/(income) 2,031 2,888
Balance sheet reconciliation between 1 January and 31 December . -
(Liability) /Asset per balance sheetat 1 January 74,279 62,434
Total book [expense) fincome [2.031) (2.888)
Company contributions Ba7 909
Payments to the company (premium returns) {1,003) [1,235)
Total actuarial gains/(losses)® 1,617 14,979
iLInhlliﬂi{Asut per balance sheet at 31 December = — 3759 74,279

1

In 2022, it includes the benefit payment actually made. In 2020, it was agreed for that year and the
following years to record as payment what was actually paid, regardless of whether the right to
receive payment of the commitment was accrued.
They refer to the premiums and premium returns paid to adapt the insured capital and meet the
benefits in place. The amount of the surrenders was allocated to meet the contributions required to
adapt the defined benefits commitment that were necessary in each case. The result was a gross
surrender of 106 thousand euros in 2022 and 246 thousand euros in 2021, which will be applied to
offset policy 447836 of the same policyholder.
The value of the financial assets at 31/12 /2022 corresponds to the realisation value of the insured
benefits, according to applicable paragraphs 113-115 in IAS 19,
The 1,617 thousand euros in actuarial gains correspond to the assumption which determine the
future performance of the plan's variables and the difference between the actual performance in
2021 of the variables determining the cost of commitments and the hypothetical performance, plus
61
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the change in the database of 7,000 thousand euros of losses and 8,600 thousand euros of gains,

respectively.
. Reconciliation of the Commitment with University Graduates
—

Thousands of euros 2z 2021
Reconciliation of the actuarial obligation between 1 January and 31 December

Actoarial obligation at 1 January 7.098 8470
Service cost 166 214
| Interest cost - -
Other movements - -
Actuarial gains /[losses) [(E686) 143
Actual benefit payments [1.158]) [L.729]
Actuarial obligation at 31 December 5422 7,098
Reconciliation of tied financial assets between 1 January and 31 December - -
Value of financial agsets at 1 January 6,857 B523
Expected retumn on assets - -
Company contributions 103 242
Payments to the company [premium returns) - =
Actual benefit paymentss (1.156) (1.729)
Actuarial gains/ (losses) {1.115) (179)
Value of financial assets at 31 December 4,689 6,857
Actuarial gains and losses for the year (with chargeferedit to -

equity)

Gains/[Logses) on actuarial obligation 686 [143)
| Gains/[Losses) on financial assets [1115) [179])
Total actuarial gains/{losses) [#29) (322]
Accounting expense for the year (recognition through the income statement] .
Service oosT 166 214
Interest cost -

Expected return on Ged financial assets = ¥
Total book expense/(income] 166 214
| Balance sheet reconciliation between 1 January and 31 December K
[Liability] fAsset per balance sheetat 1 Janwary (241) 53
Total book [expense] fincomes [1&&) [214)
Company contributionste 103 242
Payments to the company (premium returns) . .
Total actuarial gains/[losses) [429] (312
L] isod asset - reserved = =

T L — — . ——

Iﬁm%im per balance sheet at 31 December il __(733) 241

5 In2021, this includes the benefits which should have been paid in both years because of the difference.

In 2022, includes the benefits actually paid.

& They refer to the premiums and premium returns paid to adapt the insured capital and meet the
benefits in place. The amount of the surrenders was allocated to meet the contributions required to
adapt the defined benefits commitment that were necessary in each case, The result amounts to 103
thousand euros in 2022 and 242 thousand euros in 2021, which is offset with policy 447677 of the

same policyholder.

7 The 429 thousand euro actuarial loss is due to the change in assumptions, since the change in data

means a gain of 0.5 thousand euros.

Those results for both the collective agreement and university graduates show the reconciliation of the
balance sheet at 01,/01/2022 and 31/12/2022. A balance sheet asset has been estimated at 31,/12/2022
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for the collective agreement group of 73,759 thousand euros and for the university graduate group, a
balance sheet liability of 733 thousand euros,

The obligation arising in respect of retirement commitments was valued using the Projected Unit Credit
method. In this regard, a benefit is considered to be generated for each year of service to the Company

completed by an employee, so that the commitment is totally financed at the end of the employee’s working
life, when she/he reaches retirement age.

The methodology used to calculate the fair value of assets in the commitment to Graduates was established
in accordance with paragraphs 113-115 of International Accounting Standard 19, in accordance with
which: “Where plan assets include qualifying insurance policies that exactly match the amount and timing
of some or all of the benefits payable under the plan, the fair value of those insurance policles is deemed to

be the present value of the related obligations (subject to any reduction required if the amounts receivable
under the insurance policies are not recoverable in full).”

aensility analysis
. Collective Agreement
(tn thousands of sures)
Soctal Security Extimated obligation at
Scenoria Wage assumption [y ption 31/12/2022 % Variatian

1: 0 bp Assumption table 1.20% 84,991 M.

2:+50 bp Assumption Exhie 17008 G734 =2 1. 046

|3 -50 bp Assumption table 0. 70% 101,885 20.00%

The gap between wage increases and increments in the Social Security parameters is considered a
significant hypothesis for the evolution of the commitment. Any variation in this gap would in fact result in
significant increases or decreases in the obligation arising from the commitment.

The valuation scenario at 31/12 /2022 is taken as Scenario 1, with the valuation assumptions stated in the
assumption table. To make the analysis, a gap of +/- 50 basis points is established between wages and social
security. A change between the evolution of the salary and soeial security parameters of +50 b.p. means a

decrease in the obligation of 21%, while a change of the spread by -50 b.p. means an increase n the
obligation of 2006

. University Graduates Collective
{In thousands of ewras)
Soenario | Wage assumptien Estimaered o tion ot 31712 /2021 % Varistiog
1: Inittal Assumption table 5423 . .
21 +50 bp Initinl + 0.5 bp 5565 + 2, 5%
3; -50 bp Initial - 0.5 bp 5234 -2.60%

The principal assumption affecting this commitment is wage growth. Variations in wages are directly
proportional to variations in the obligation.

In both commitments, the actual evolution of parameters will be defined by institutions other than the
Company [tself, as both real wage growth and growth in Social Security bases and pensions depend
ultimately on the national budgets passed each year.

21. PROVISIONS AND CONTINGENCIES

Changes in the provisions recognised in the consolidated balance sheet in 2022 and 2021 were as follows:
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Thousands of enres = o i1
Opening Amonnts Closing
2022 balanceat | Provisions | applied and T’“f‘.g::” balance at
31/12/2021 Surplus 31/12/2022
Non-current provisions 140,621 136,077 (27.679) (23322) 225,697
bon-current employes benefits - . - 611 611
Environmental Actions - 500 - i8 518
Provisions for restructuring 55,093 6,033 [24) [31,403) 33,699
Other provisions 9, 7TB4 2,036 [1.444] {971] 29,405
Trade provisions and impalrments 51,744 127508 [26,211) g423 161464
Current provisions 137,276 60,034  (105,505) 22,788 114,593
Current employee benefits 241 166 - [285) 122
Environmental Actions 18 = - [18) .
Provizsions for restructuring 30,772 (35.119) 31404 27,057
Other Provisions 1493 1577 {1797} 110 1,383
Trade provisions and impairments 104,752 58,291 [68.569) (B433) 86,031
TOTAL 277,897 196,111 [133,184) [534) 340,290
Ce— —es —
L — ———— —
Thousands of euros
Opening Amounts Closing
2021 balanceat | Provisions | applied and Tw /| balancear
31/12/2020 Surplus 317122021

Non-current provisions 126,208 27,681 [ZA428) [10,640) 140,621
Provisions for restructuring 85,346 - . (26253) 59,093
Other provisions 12,684 19,117 (1833 (184) 29,784

[ Trade provisions and Impairments 76,178 B564 [595) 15,597 51744
Current provisions 171,503 76,363 [123,308) 12,718 137276
Current employee benafis . - 241 241
Environmental Actions 18 - - - 18
Provistons for restructuring 31,955 4742 [34,097) 28,172 30,772
Other Provisions B 7149 1336 [6,939) [53) 1,493
Trade provisions and impairments 132,381 70,285 [B2.27E) [15.642) 104,752
TOTAL 297,711 104,048 (125.736) 1,878 277,897
EE—————— e L — L —— —

The balance in Provisions for restructuring of 60,756 thousand ewros (33,699 thousand euros non-current
and 27,057 thousand euros current), (89,865 thousand in 2021) correspond to the provision made for the
expected cost of the staff rejuvenation plan agreed in December 2018 with the trade unions through the
implementation of a collective dismissal procedure with early retirements at 61 years of age during the
period 2019 to 2022 (see Note 21}

In 2022, payments totalling 35,143 thousand euros were made (34,097 thousands of euros in 2021). The
amounts corresponding to the maturities for the payments envisaged in the following years are detailed

below:
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Paymenis expected for

Mivtuity restructuring cost
31122023 27057
31122024 18,677
31122025 11001
FLIZ2026 3776
11122027 162
31.12.2028 B2

TOTAL 60,755

NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

Under Other long-term Provisions, there was a provision of 1,273 thousand euros in 2022 due to litigation

(in 2021 the provision of 17,694 thousand euros was mainly due to the potential

tax contingency in a

foreign subsidiary).
At 31 December 2022 and 2021, "Trade provisions and impairments” comprised the following items and
amounts:
HEI]"EI e = E| 2 ﬂrﬂ-ﬂmndr :lfeumﬂ
Ope Amounts | Clost
hfi.nrﬁ Provisions | applied and et ) hhm:[:t
31/12/2021 Surplus Other | 31/12/2022
| Prowisions for guarantecs (a) 71,906 23,985 [17.784) 78,107
m:ihz:";’m]rm [;;‘P"“ﬂ oo e 26186] 105,089 (36,688) . 94,587
Frovision for contract losses (c) 40,335 56,725 (28,737 67,323
Provisions for penalties [d) 9,429 {4.234) 5,195
I:-::':B[:r;.; for repairs to third-party 1716 (36) 3 1,480
Other provizlons (f] 6,924 [6,321] - [k
TOTAL 156,496 185,799 (94,800) - 247 495
— — — — E—— e T
—_— - — — — e
Thonsands of ewros
Opening Amounts
2021 balance at | Provisions | appliedand | T"areiers/ ﬁ“;m:";::ﬁ
31/12,/2020 Surplus
Nomn-current provisions 126,208 27,681 (z2428)| (10,840) 140,621
Provisions for restructuring 85,344 - [26,253) 50,003
Dther provisions i 12,684 19,117 [1,833) (184) 20,784
Trade pravisions and impairments 28,178 8,564 (595) 15,597 51,744
Current provisions 171,503 76,363 [123,308) 12,718 137,276
Current employres banefits - - - 241 241
Environmental Actions 18 . . : 18
Provistons for restructuring 31,955 4,742 (34.097) 268,172 30,772
Other Provisions 7,149 1336 (6,939) [53) 1493
Trade provisions and impalrments 132381 70285 (B2,272) [15.642) 104,752
TOTAL 297,711 14, 044 (125,7346) 1,878 270,897
— ——

The main movements are detailed below:

a) The projects carried out by the Group have differing guarantee periods commencing as of the
moment of delivery. Guarantees usually cover at least the first year after the delivery of projects. _
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In order to cover the costs which could arise under guarantees, the Company sets aside the
necessary provisions over the course of projects up to the moment of delivery. The main provisions
were 1,264 thousand eures for the Arabia programme, 1,385 thousand euros for Systems projects,
3,082 thousand euros for the 5-80 submarine programme and repairs amounting to 2,405
thousand euros and applications of 1,030 thousand euros for the AOR Australia.

b) This provision reflects remaining unrecognised costs incurred on projects already delivered. It
included the provision of 86,046 thousand euros for the Arabia programme (2 corvettes) and 9333
thousand euros for the Australia AOR. The most significant applications were 24,321 thousand
euros for the Arabia programme and 3,391 thousand euros for Australia AOR.

€] Asexplained in Mote 4 to these financial stataments, the Group recognises in advance the negative
effect of projects currently under construction that are estimated to be loss-making. Frovisions
included 56,625 thousand euros mainly for construction and repair programs, and 29,513
thousand euros were applied mainly for the following programmes: Australia AOR and Gran
Carena 5-71.

d) The provision for penalties reflects the cost of contractual penalties for late delivery of projects.
4,234 thousand euro provision for the Smulders project.

e] This provision comprises the balance available for repairs or improvements to assets owned by the
Spanish Navy assigned to the Parent Company (see Note 4.5). The pertinent allowances are made
in line with the criteria established in the agreement made between the Navy and Navantia 3.A,
SM.E.

f) Other provisions comprise amounts set aside to cover risks inherent in other operations not
included under the above headings. This year, the provision for the Smulders programme was
reversed in the amount of 4,101 thousand eurcs, and the provision for the AOR programme was
reversed in the amount of 1,074 thousand euros.

22. TAX POSITION

Tax assets and liabilities at 31 December were as follows:

Emﬂmtnf
i d
[ zaz | 3o |
TAK ASSETS

Tax asiels 104,292 Fo665
Deefiarmend tax atsets 104,643 09,493
Cusrent (ix 455618 M 172
Other receivables from Public Administrations | 56,843 161
“WAT 55,193 78,233
- Witkholdings and payments on account 1,650 [72]
;'th.l‘l' ! s
halance 161.765 177,826 |

TAX LIABILITIES
Enn ety T8 Z126 3333 |
| Defprred tax Hahilities 2083] 1745
Current tax liabilities uE] __LS08
Dther payables to Public Administrations 12.288 10261
= Personal Inoome Tax 3,610 3985
- Social Secusity 3,429 §,700
- Other 4,245 1576

balamce 14,414 13

The reconciliation of the consolidated accounting result for the year to the tax result is as follows:
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RECONCILIATION BETWEEN CONSOLIDATED NET REVENUES AND EXPENSES IN THE YEAR AND THE

INCOME TAX BASE
Thoumands n,f'.l
eureg
Income and
I0L2 Income Stabement expenzes recognised Reserves Tatal
In oqui
Balane of incame and in
bres T [96.861) 1,038 {7.999) (103,622)
Increase
) * | pocreasesmy [ () (o) (4) ()
Income Tax [27,709] 346 297 [27,066)
Permanent differe noes [SED)
- frean |mdividlisal compardes 21,559 {11,296 12263
nl'rmmmlldaﬁnudmmu 329 [13,173) [li’ﬂgl
Timing differenoes: 44,188
= frem Enalividual compankes
- arising in the year 193,769 (6] 297 . 9,119 : 203,180
-_arisiag in prior years - {133.713) - [Les1) (te17)] (137.011)
- fram consolidation adjustments
+ arialng in the pear &
-+ arsing In prior yvears
Oiffsetting of tax losses from prior
years : g o
Taxable amount [65,534)
Permanent differences arising in the year were as follows:
PERMANENT ADJUSTMENTS  Thowsands of ewros
ITEM NEGATIVE
POSITIVE AINUSTMENTS AD[USTMENTS
Danatioms 1042 "
Dividends - 04
11
Employes Policy No. 47677
*H* logns S04
Participatian loans 13,885 .
Adjustmaests per new General Chart of Accounts, F-100 5,043 |
Penaltles and Gnes 242 :
Oibar nosi-deductible adiusiments 61 265
Adjustmanis to taxable income of permanent establishmenis 277 19,337
Consolidation adjustments e 13,173
TOTAL PERMANENT DIFFERENCES 23,888 24,468

The following adjustments can be highlighted from that breakdewn:

The adjustment of 13,885 thousand euros corresponds to the finance expenses related to the participation

loans signed with SEPI.

The adjustment of 694 thousand euros corresponds to the receipt of dividends which are exempt by virtus

of article 21 of the Income Tax Act.

The positive adjustment of 2,771 thousand euros and the negative adjustment of 10,337 thousand euros
correspond to the income obtained for the permanent establishments, which are exempt by virtue of article

22 of the Income Tax Act.

Changes in deferred tax Assets and Liabilities in the present year and in the previous year were as follows:
67

Alfredo Gutiéroes

Tracluctoc-Imitmpale
Calle Blwim 22, 3* plamin, 2
Teno: (0 34 620 840 051

Bmaikl: nl fredlavacugiiats

Wi e peoleten Aol L& % 1 aen



[Mavantia Loge]
[SEPI Logo]

NAVANTIA GROUP
NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

Thousands of euros

2021 Additions Disposals 022
Deferred tax assets 99,493 47,661 (42.511) 104,643
Deferred ax lishilines 1.746 412 (75) 2.083
Theusands of cures |

2020 Additions | Disposals 2021 |
Deferred tax assets 112,397 25,020 {37.924) 99,493 |
Deferred tax lahilities 970 776 1,746 ||

Changes in deferred Tax Assets in 2022 and 2021 were as follows:

‘Fhmu:k:u{u__m |
2022 Z0Z1
Opening balasce of deferred tax assets I AGG 112,048 |
Provision for costs 17222 3412
Provision for penalies [ 1058} 1,243
Prevision for employes remuneration and other benefits [£9E]) [1.489]
Tax loss carryforwards 700 (155}
Provisios for anticlpated losses 1255} (%225}
Acnzarial ad for Policy 103 {8.985] [5.2097
Cosing balance of deferred tax asoets 104,643 G 486
Deferred Tax Assets recognised in Equity in 2022 and 2021:
._MH euros
202 Z0Z1
QEHWEH#H!MMIWW!HMMH 5] 349
Inerease in ax credi for deferred @x assets - g
Decrease in tax credit for deferred tax assets L] L
Mﬂhhmddd:rﬁdmmwlnﬂluhulq - a8
Deferred Tax Liabilities recognised in Equity in 2022 and 2021:
Thousmmds af Furgs
2022 2021
Opening balance of deferred tax liabilities recognised in
| Equity 1,744 70
Rewvlew of Inparance Policies Nos. 1030 and 1035 = :
Adjuttments . made o mpitadl grants under the New Spanish
General Chart of Accousnts i74) (71}
| Exchange rate insurasce [collections) 412 BiE
Adjustment of PROFIT loans (1) (1}
QOther - -
Deferred Tax Liabilities in Equity 2,083 1.746
Outstanding deferred tax assets available for recovery:
Thowsands of eurss |
20ZT 20Z1
DOpening balance of deferred tax assets 99,493 112357
Provision for liabilities __[554) 2218
Provigioss [or project puarantees 1803 1;;
Guaramntes accraals on projects o progress 233 | %
Anthripated hosses 5598 [5.481)
Alfredo Gutiérmez Kavanagh H
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Provision for project costs 17,100 L A5T
Provizion for penaliies u.l]!-ﬂ-] 1244
Frovision for the 2018 Endustrial Plan [7.278) [7345)
Other trade {zinna (976} 138
Provision for rensuneration {716} [1,489)
lidle assmts [1Z) (1]
Proviston for contingencies and exponses 11 ARG
Limit an tax allowable depreciation [art. 7, Act 16/2012) {407} [407] |
Tiix loss carry forwards * [1%5]
(Equity 6] [341]
Actuarial adjustment for Policy 1030 [BL5A5] {6.309)
Clasing balance of deferred tax assets 104,543 96,493
Deferred tax labilities in 2022 and 2021:
Thousands of suros
2022 2021
Opening balance of deferred tax lkabilites recognised in
W 3 T4 70
Increase in I:hﬂ.rﬂ-dlhﬁ.i:ll.ﬂﬂ:l‘-bnll.hlﬁd in Equity 411 il
Docresse in deferred tay bishilities recognised in Enuiity [75] -
Deferred tax liabilities recognised in Equity 2,083 1,746
Increases in the tax base due to timing differences arising in the year were as follows:
[ Thousands of euros
o e S 2021
Long-term staff remuneration 712 ZBHg
Impairment of trade recetvahbles ] -
(ther trade balances 191,657 &, T4T
TOTAL 193,76 9,637

Reductions in the tax base due to timing differences arising in prior vears were as follows:

Recovery of timing ﬂlﬁ!l"ﬂﬂi il'i.l.dng on uncompleted projects in
prioT pears.

Other oxperses recognised In priar years but allowabbe for tax
E_I:Eluﬂsln the current year

TOTAL

ﬁm of euros
s 200
6,688 S0.626
97,031 73,308
133,719 ] 123534

The Parent Company files income taxes as part of consolidated Tax Group no. 9,86 formed by Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales and the companies resident in Spain in which it directly or indirectly
has 75% of their ownership and the majority of their voting rights, pursuant to the provisions of article 58

of Income Tax Act 27/2014.

The use of consolidated tax filings means that the Group companies do not individually hold any tax credits
generated in the year, as such amounts are integrated at the level of the Parent Company (Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales), and they are not able to individually set off the tax credits consolidated.
This tax credits offset in 2022 amounts to 17,525 thousand euros (35,179 thousand euros in 2021, and will
be paid by 5.E.P.I. once the Consolidated Tax Return has been filed (Notes 4.12 and 11. b) and 25). Together
with the tax effect of timing differences and other adjustments, this amount makes up the tax income shown

in the Income Statement.
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The reconciliation between the tax credit and income tax recognised in the Income Statement in 2022 and

2021 is as follows:
Thowsandt of strod
2052 Il

Current tax (Tax eredit] 1559 33294
Advance taxes generated in the year #9566 24508
Reversal of advance taxes from prios years (33.638) [30.983)
Tax paid for Permanent Establishments (3.115) (L162)
Adjusted tax base &?ﬂg E

At 31 Dacember 2022, the following taxes are open to verification finspection for the following periods:

Tax Year

Income Tax 2018-2021
Value Added Tax 2019-2022
Personal Income Tax 2019-2022
Other taxes 2019-2022

As a consequence, inter alta, of the different possible interpretations of prevailing Spanish tax legislation,
additional tax liabilities could arise as a result of an inspection. In any event, the directors consider that
such liabilities, were they to arise, would not materially affect these financial statements,

At 2022 year-end, the breakdown of the individual tax losses available for carryforwards was as follows:

Tax loss
Tax locs Tax loss available
Yearof origin Tax loss pending offset far carryforwards
in future yeirs
2005 151,180 151,150
2008 B1.5T4 BLET4
Fiiliry 174857 AT AET
20048 60,373 &0,373
i1 134,815 134,815
2010 51448 51448
211 43,121 #5121
2002 107130 * 107,130
2013 40,081 - 45,081
2014 Q0,507 94,807
205 182,123 182,123
2016 23876 233876
207 290043 290043
2018 90,2559 2259
2019 226,958 226,958
2020 240,614 240,616
2031 140,718 140,718
222 0,100 T0,100
TOTAL 2.463.359 2,463,359

In accordance with the legislation in force, the tax loss does not have an expiry date.
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SAES CAPITAL, S.A, S.M.E. and SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.AU.. S.M.E. have been excluded from the
SEPI 9/86 Group, under the consolidated tax regime for corporate income tax purposes with effect from
2016, as from the aforementioned tax period the general delimitation rules established in Chapter V1 of
Title VII of Law 27/2014, of 27 November, on Income Tax (LIS) are applicable: which include the Parent
Company holding a direct or indirect interest of at least 75 per cent of the share capital and holding the
majority of the voting rights on the first day of the tax period in which this regime applies.

Consequently, since SEPI's indirect stake in Saes Capital, $.A., S.M.E. and Sainsel Sistemas Mawales, 5.A.1,,

S.M.E., through NAVANTIA, SA, SME, is 519, Saes Capital and Sainsel Sistemas Navales have been
excluded from the SEPI Tax Group and have been taxed individually since 2016.

As a result of the exclusion, and In accordance with article 74 of the Income Tax Act, the companies have
assumed the right to offset the tax losses and apply the tax deductions generated while they formed part of
the Tax Group that had not been applied by it and insofar as this would have contributed to their formation,
In accordance with the following detail:

SAES CAPITAL, S.A., SME.

- Individual tax losses generated in the years prior to the inclusion in the Tax Group in 2004:
551,610,69 euros.

= Tax losses available for carryforwards contributed to the SEP] Tax Group in 2015; 14,679.90 euros,
- Deductions for internal double taxation from 2009 to 2014: 1,399,886.53 suros.
SAINSEL SISTEMAS MAVALES, AU, SME.

Individual tax losses generated in the years prior to the inclusion in the Tax Group in 2001, 2004 and
2005: 4,282.315.63 euras.

- Tax losses available for carryforwards contributed to the SEPI Tax Group in 2013: 442,657.17 euros.
- Deduction for internal double taxation in 2015: 220,05 #uros.

Inclusion in 2016 of the positive adjustment of 184 millicn euros for an elimination due to
percentage of completion in previous years since it was excluded in 2017 from Tax Group 9,86,

In 2016, the Company adjusted the tax losses amounting to 524,331.10 euros, resulting in a balance
pending adjustment in future periods of 3,757,984.53 euros.

= In2017, the Company adjusted the tax losses amounting to 774,097.20 eurcs, resulting in a balance
pending adjustment in future periods of 2,983,887.33 euros,

As a result of the tax bases generated in 2016, SAES CAPITAL, A, SM.E. generated a tax credit amounting
to 4,578.62 euros but, in accordance with the principle of prudence set out in section 2.3 of Recognition
and Measurement Standard 13 on income tax, that tax Is not recognised insofar as it is not likely that the
company will have future tax gains that will enable it to apply that asset.

23. INCOME AND EXPENSES
a) Supplies
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The cost of goods sold and the cost of raw materials and other consumables used by the Group in 2022 and
2021 were as follows:

Thouzands of euros 2022 2021
Cost of goods sold 10,110 Q46T
Purchases 10,110 3,467
Ceost of raw materfals and other consumables used 373,589 460,064
Purchases 357 B53 415,117
Change in inventories 15,736 4,549
TOTAL 383,699 469,533
L — —

Classification of purchases by geographical origin:

rThnumidl of puros Z0ZZ 2021
Purchases made in Spain 136,784 170,861
B7.AE2 103 476
143,457 150,248
J67.963| 424584
—_—

b) Stalff costs
The employer contribution costs recognised in the income statements in 2022 and 2021 were as follows:

—m— -
Thousands of euras||
2022 z021 |
Wages, salaries and similar expenses 207,781 199,102 ]|
Social security costs etal 70,503 66,538
Prowisions #8712 B.155
fTOTAL 286,996 E275,E0S
e —

“Wages, salaries and similar expenses” in the consolidated income statement includes the amount of 143
thousand euros (318 thousand euros in 2021) as indemnities, which was recognised by the Parent
Company.

Provisions includes the service costs of the group insurance policy for employees covered by collective
agreements and graduates, accrued in 2022 and amounting to 2,427 thousand euros (3,102 thousand evros
in 2021). In addition, in 2022 the provision was increased by 6,033 thousand euros due to the latest
actuarial review of the commitments (4,742 thousand euros in 2021).

c) Financial profit/(loss)

The impact on the Parent Company's income and expenses as a result of updating the credits and debits
with the Ministry of Defence and the Ministry of Industry, Trade and Tourism generated by the large
military programmes is recognised under financial profit/{loss) in the Group's income statement. They are
calculated by application of the effective interest rate method and amount to 81,305 thousand euros and
(105,388) thousand euros, respectively (123,530 thousand euros and (130,785) thousand euros in 2021)
(see Notes 10) 11 4) and 19).

d) Other results
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The net profit or loss arising outside the Group's ordinary course of business, included in “Other profit or
loss in the consolidated income statement” for the financial year 2022, amounts to (199) thousand euros;
in the financial year 2021, the amount recorded in the Group was [11,954) thousand euros.

@) Outsourced services

The breakdown of outsourced services in the income statement for 2022 and 2021 was as follows:

e ——,

Thowsands Enml
= 2022 2021

Research and develapment expenses 1,147 1893
Leazes and royalting 32,727 23,055
Fiepairs and malntenance 39,944 43,732
ll'ldﬂrthdtnl! professiomal services I551% 33,938
Trapspart a04 10,516
Insurames prednlams 12,053 15,723
Eanking and similar pervices 116 108
Advertising, publicity snd public relatloes 5,102 5,690
Supqlbed 24,041 17,481
Other services 232,057 210,517
| TOTAL 393,358 362,665
= — — —r— R

This line-item reflects the cost of operating leases for the use of both office premises and office or

production equipment.

Amounts recognised In respect of operating leases for assets in use or at the dis posal of the Group totalled
23,020 thousand euros, of which 22,592 thousand euros correspended to the Parent Company (23,020
thousand euros in 2021, of which 14,501 thousand euros corresponded to the Parent Company).

The following are the terms of the Group's future minimum committed lease payments related to the rental

of facilities:
e ———

Thousands of euros
2022 2021 |
Up to ane year 2,254 2,590

Between 1 and 5 years 1676 1040

[ Over 5 years 239 Bl5
| Total 4,169 5,354

e
f) Purchases, sales and services received and provided
Purchases made and services received in foreign currencies were as follows:

e —— ———
w in thousands of 2022 2021
US dollar 40,336 43,290
Pound sterling 3,808 416
Qther 3554 10,518
TOTAL 47,700 58,224

—n e
Sales made and services rendered in foreign currencies were as follows:
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Eguivalent in thousands ul'l
s I022 2021
115 dollar = I
Pound sterling 2428 3375
Other 35557 36,046
TOTAL 37,985 39421

g) Exchange differences
Exchange differences recognised in the income statements by class of financial instrument were as follows:
e — —_— _—
Thousands af euras
CLASS OF FINANCIAL INSTRUMENT Exchange gains Exchange losses
2022 2021 | S 2021
Trade receivables 2,460 1481 [2.549) [1.517)
Trade payables 530 131 (175) |',1.‘1|:I]|i
Other ZB0 457 : ;
TOTAL 3,170 1,069 [2.724) (1.647)
L — =" T
24. JOINT VENTURES

The Parent Company participates in the following joint ventures that have been incorporated under
Spanish law:

Stake %) Stake (%)
Joint venture 2022 2 l'.ﬁ'l

UTE NAVANTIA-WINDAR "Wikinger Project” BT 32% 67.32%

=
UTE NA“%:I'-ITI&'WII'!DAR EAST ANGLIA “Jackets East 72.53% 72.53%
Anglia Project” i
UTE MAVANTIA-WINDAE HYWIND "Hywind Project” 52,330 52.33%
UTE MNAVANTLA-WINDAR NISSUM “Jackets Nissum
B redning Project” B5.36% £5.36%
UTE PROTEC 110 33.99% 33.99%
UTE NAVANTIA- WINDAR WINDFLOAT B5.35% 65.35%

| T
1.JT‘E_. NAVANTIA-WINDAR RENOVABLES “Kinkardine £3.97% £3.97%
Project”
UTE NAVANTIA-WINDAR SAINT BRIEUC T4.57% T4.57%
UTE MAVANTIA-MAPRE 33.34% 31.34%
UTE NAVANTIA-WINDAR BALTIC 9.60% 0.00%
UTE NAVANTIA-WINDAR MORAY 1231% | 0.00%

—— e

The joint venture between Navantia, S.A, SM.E. and Windar Renovables, 5.L. was formed in accordance
with a deed made on 1 October 2014, The purpose of the Navantia-Windar joint venture is to establish a
partnership between the two companies in a project to build “29 Type-B Turbine Foundation structures
and 116 piles” for Iberdrola Renovables Offshore Deutschland GmbH.

The “Hywind Substructures Project” joint venture between Navantia, 5.4., SM.E. and Windar Renovables,
% L. was formed in accordance with a deed made on 23 July 2015. The purpose of the Mavantia-Windar

74 Alfredo Gutiérres Kavanagh M
Trducior-zidmeeste Jurado de
Calle Elvira 22, 3* plasta,
Tizec 00 34 429 B40 561
Brmad:

Mimers de regisu 881 Mlakl: [ 257



[Navantia Logo] NAVANTIA GROUP
[SEPI Logo] NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

Hywind joint venture is to establish a partnership between the two companies in a project to build "5 spar-
type floating substructures” for Hywind Scotland Ltd.

The deed formally creating the “F-110 Technology Programmes” joint venture betwesn Indra Sistemas, S.A.
and Navantia, 5.A., 5. M.E. was made on 22 October 2015. The purpose of the UTE PROTEC 110 joint venture
is partnership between the companies in the "F-110 Frigate Technology Programmes - Development and
integration of Mast Sensors and F-110 Combat System [SCOMBA)" for the Spanish Ministry of Defence.

The “Jackets East Anglia Project” joint venture between Navantia, 5.4, 5.M.E and Windar Renovables, S.L.
was formed in accordance with a deed made on 15 February 2017. The purpose of the Navantia-Windar
East Anglia joint venture is partnership to develop and execute the "Project to build 42 jacket foundations”
for East Anglia One Limited (a subsidiary of ScottishPower Renewables [UK) Limited).

The "Jackets MNissum Bredning Project” joint venture hetween Navantia, 5.A, 5. M.E. and Windar Renovables,
5.L. was formed in accordance with a deed made on 5 April 2017, The purpose of the Navantia-Windar
Nissum joint venture is partnership to develop and execute the “Project to build 4 three-legged jacket
foundations and accompanying piles” for Siemens Wind Power A/S (a subsidiary of Siemens AG).

The "Windfloat Atlantic Platform Project* joint venture between Mavantia, S.A, SM.E and Windar
Renovables, 5.L. was formed in accordance with a deed made on 27 July 2018, The purpose of the Navantia-
Windar Windfloat joint venture is collaboration to develop and execute the “Project to build the floating
platform for the wind farm of Windfloat Atlantic in Portugal” for EDP Renowables, SGPS, S.A.

The "Kincardine Offshore Project” joint venture between Navantia, 5.A., 5.M.E. and Windar Renovables, S.L.
was formed in accordance with a deed made on 10 July 2019. The purpese of the Navantia-Windar
Kincardine joint venture is collaboration to develop and execute the "Project to build five floating platforms
for the wind farm of Kincardine Offshore Wind” for Cobra Wind International LDT.

The "Saint Brieuc Project” joint venture between Navantia, 5.A, SM.E. and Windar Renovables, S.L. was
formed in accordance with a deed made on 31 July 2020. The purpose of the Navantia-Windar Saint Brieuc

joint venture s partnership to develop and execute the “Project to build 62 jacket foundations” for the Saint
Brieuc wind farm" for Afles Marine Sas.

A joint venture was formed between Navantia, SA, H.l Iberia Ingenieria y Proyectos, S.L. and Alava
ingenieros, SA. in accordance with a deed made on 17 November 2021, The purpose of the Navantia-Mapre
joint venture is the collaboration between the two companies to develop and execute the "On-board
predictive maintenance system project on naval platform assets and design of intelligent sensors
installable on board for the Cesadar”, the client being the Directorate General for Armaments and Material
of the Ministry of Defence.

On 28 April 2022, the deed for the temporary joint venture "UTE Windar Baltic Eagle & Vineyar” between
Navantia and Windar Offshore, S.L.U. was executed. The purpose of the Navantia-Windar Baltic joint
venture is the collaboration between the two companies to develop and execute the "Project for the
construction of 50 platforms for Baltic Eagle and 62 for Vineyard”, where the client was Windar Renovables
5A.

On September 14, 2022, the deed for the temporary jeint venture "UTE Navantia Windar Moray West" was
executed between Navantia and Windar Renovables 5.A. The purpose of the UTE Navantia-Moray West is
the collaboration between the two companies to develop and execute the "Project for the construction of
17 platforms for Moray West", where the client was Moray Offshore Windfarm {(West) Limited.
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The balance sheet balances of the joint ventures are proportionally consolidated under the corresponding
headings of the Group based on the percentage of ownership, taking into account the adjustments for the
consolidation of assets and liabilities and income fexpenses. The amounts contributed by the joint ventures
to the Income Statement in 2022 and 2021 were as follows:

—
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25. RELATED-PARTY TRANSACTIONS

a) Transactions with group companies and associates

The pricing policy applied by the Group in transactions with group companies and associates is consistent
with similar transactions entered into with third parties.

The situation of the asset transactions with group companies and associates at 31 December 2022 and
2021, considering the consolidation scope of the SEPI Group, was as follows:

Thousands of euros
ther non- Corrent
current receivables from | Advances to
202 financial | group companies | suppliers Loans to group companies
assets and aszocintes
1ZAR 219
SEM 117542
SEFIDES 6
Total group companies EN 219 117542
INDRA SISTEMAS 253 65506
SANA 28537
Total associates 28,790 65,506
TOTAL s 29,009 65,506 117,542
e e ———
Thousands of curos
I Current
2021 Other non-current | receivables from Advances to Lesing to group
financial asgets | group companles supplicrs companies
and assoclates
ENWESA - ia
[ZAR - 249 -
SEFM - 35,179
SEFIDES 299 - -
Taotal group companics 299 265 . 35,179
INDRA SISTEMAS 21 50,706
SANA Z2,76B g
Taotal associates - 22 809 50,706 -
TOTAL 299 23,074 50,706 35,179
—

Loans to group companies includes the tax balance of 17,525 thousand euros recelvable by the Parent
Company in the year 2022, The tax balance receivable by the Parent Company in 2021 totalled 35,179
thousand euros. (See Motes 4.12, 11. b) and 25).

Loans to group companies also included the Group’s highly liquid investments in SEPl amounting to 1,110
thousand euros for 2021 plus the interest accrued on those assets, within the framework of the usual
operations by the Parent Company's Sole Shareholder (Note 12.1.1).
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The situation of the liability transactions with group companies and associates at 31 December 2022 and
2021 was as follows:

Thousands of euras
Mon-current Current payables mm
2022 pyblet o gIeo:] . - SRS n::thrs. group
companics and companics and companies and
| associates associates AR
ENWESA - - 251
SEP] 1.435.165 339,250 -
Total group companies 1,435,165 339,250 251
INDRA SISTEMAS - - 52
Total associates - - 52
Total group companies 1,435,165 339,250 303
Thousands ?euruu
MNono-current Current payables | Current payables
2021 payables to group to group to suppliers -
companies and companies and | Group companies
| associates associates and associates
CORREQS - . -
ENWESA - . 404
TRAGEA - - 51
SEP] 1,370,392 334470 -
EMGRISA = - 138
DEFEX - . .
Totl group companies 1,370,392 334470 590
[INDRA SISTEMAS - . 13,439
[ INDRA SISTEMAS DE SEGURIDAD . . 36
INDRA SOLUCIONES DE TECNOLOGIA " % 11
SISTEMAS INFORMATICOS ABIERTOS (INDRA) . - 318
SAMI Navantia Maval Industries - . &0
Total assoclates . . 13,864
Total group companies 1,3?u,3gz__ 334470 14,454

Non-current accounts payable to group companies include the profit participation subordinated loans
granted by Sociedad Estatal de Participaciones Industriales in 2022 for a total of 1,384,412 thousand euros
(1,325,410 thousand euros in 2021), as well as zero-interest RDI project loans totalling 50,753 thousand
euros in 2022 (44,982 thousand euros in 2021) from SEPI and remunerated at 0% (see Note 19).

Current payables to Group companies include the participation loans for the amount of 319,998 thousand
euros in 2022 (299,000 thousand euros in 2021), the debt for interest on the participation loan with 3EF!
in the amount of 9,147 thousand euros in the fiscal year 2022 (3,362 thousand euros in 2021). This line-
item also includes loans for RDI projects maturing in the short-term for a total of 7,589 thousand euros in
2022 (20,907 thousand euros in 2021).

The amounts for transactions with group companies and associates recognised in the consolidated income
statement for 2022 and 2021 are as follows:
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— — —_— —_— —
———— Thousauds of euro]
e i ——re
Purchases Lales and ther e T
2022 and work services operating
I performed rendered income o it oie
CORREDS B 2 %
ENWESA 2,158 27 -
EMGRISA 116 - = 4 =
EQUIPOS NUCLEARES - 139 - .
1ZAR . . GH4 - -
SEP| . . 14453 BA3
SEPIDES 2325 = . Y =
TRAGSA a7 5 . 3
HIPODROMO ZARTUELA 3 i & 2 z
Total group companies 4,677 139 711 14,453 Ba3
INDRA SISTEMAS 2,978 231 = - o
INDRA SISTEMAS DE SEGURIDAD 751 . £ 3 =
INDRA SISTEMAS MEXICO SA CV - 1 -
INDRA SOLUCIONES TECROLOGIA 192 : :
SISTEMAS INFORMATICOS ABIERTOS 430 J v 3
SAMI Navantia Naval Industries 43,940 7.539 a4 - -
Tatal assoclanes 47 800 T.771 34 . .
TOTAL B2 47T 7910 745 14,453 863
— ——— —— R . - ——tl
— — e — m— —
Thousands of euros
Purchases Other Sales and Other
| 2021 andwork | operating | services | cperating | | mance | Finance
performed | expenses | rendered Income | SFPERSES Incane
CORREQS 8 - % .
ENWESA 1,693 57 -
[ EMGRISA 135 ; 2
EQUIFOS NUCLEARES 2 57 . L
1ZAR - : . 672 e 1
SEFI - » - B711 i
ZEPIDES 2,200 - L
I TRAGSA 142 . = . =
Total group companies 4,180 = 57 729 8,711 -
INDRA SISTEMAS 3053 - 129 - - -
INDRA SISTEMAS DE SEGURIDAD 254 - -
INDRA SOLUCIONES TECHOLOGLA g1 = = .
SISTEMAS INFORMATICOS ARIERTOS 393 - " e .
SAM] Navantia Naval Industries 44,260 . 380,947 16
Total associntes 48,341 . 381,076 iR . :
TOTAL 52,521 . 381,133 47 8,711 ‘i
————— ey E—

In 2022, finance expenses in respect of SEPI comprised interest of 13,885 thousand euros on the
participation loans (8443 thousand euros in 2021), financial charges totalling 504 thousand euros on

79

Calle Blvira 22, Mplanta, 28028 Madrid
Tinas 00 34 629 280 96
Benail: alfredicamnaghiskkam-ca.com



[Navantia Logo] NAVANTIA GROUP
[SEF1 Logo] NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

class-H loans [138 thousand euros in 2021) and interest of 64 thousand euros on ordinary borrowings
(154 thousand euros in 2021).

The only significant contracts entered into by the Parent Company with its Sole Shareholder are the
aforementioned participation loans and H loans as disclosed in these notes to these financial statements.

b) Management Committee and members of the Board of Directors

The Board of Directors of the Parent Company as at 31 December 2022 (detailed in the Non-Financial
Statement), consisted of two women and ten men including the Chairman of the Company (as of 31
December 2021 it consisted of one woman and ten men, including the Chairwoman].

The amount of salaries, allowances and remuneration of any kind accrued in 2022 by the Parent's
Management Committee personnel amounted to 1,973 thousand euros (1876 thousand euros in 2021),
while their average remuneration, excluding variable remuneration, amounted to 120 thousand euros (116
thousand euros in 2021).

The remuneration paid to members of the Board of Directors of the Parent Company totalled 125 thousand
euros in 2022 (122 thousand euros in 2021). The amount of compensation for attendance of meetings of
Navantia's Board of Directors is 1 thousand euros per director (the same amount as last year). In
accordance with Act 572006 of 10 April, regulating conflicts of interest affecting members of the
Government and senior State officials, Navantia, S.A., 5.M.E. deposited a total of 32 thousand euros out of
the aforementioned directors” remuneration with the Spanish Treasury in respect of directors subject to
said Act (36 thousand euros in 2021).

The Parent Company paid 68 thousand euros in 2022 by way of premium on the civil liability policy
covering Directors and Managers to cover claims for damages against third parties due to decisions, acts
or omissions adopted during the discharge of their duties or for which they are legally liable in their
capacity as Directors or Managers (72 thousand euros in 2021).

No advances or loans were granted to the members of the Management Committee or members of the
Board of Directors in 2022 and 2021, Information concerning the ordinary members of the two governing
bodies is provided in the category most representative of their functions.

The Parent Company has arranged life insurance and disability pensions for all members of the
Management Committee. In addition to these risk-based policies, two of the Management Committee’s
members are beneficiaries of policy no. 447,836 (see Note 20 above); no amount was paid for this policy
in 2022,

The Company has not assumed any commitments in respect of pensions or life insurance policies for the
members of the Board of Directors in their capacity as such.

With the duty to avold conflicts of interest with the Group, during the year the Parent Company’s Directors
complied with the obligations envisaged in article 228 ofthe consolidated text of the Corporate Enterprises
Act. Both the directors and their related parties refrained from any of the cases of conflict of interest
mentioned in article 229 of the Act, except in cases where prior consent was obtained.
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26. ENVIRONMENTAL INFORMATION

The Parent Company has continued with continuous improvements in this area, meeting the objectives set
within the framework of its environmental policy.

In 2022, investments were made amounting to 1,849 thousand euros (1,659 thousand euros in 2021) and

the expenses related to environmental improvement and protection totalled 5,585 thousand euros (4,439
thousand euros in 2021).

The main actions in the production areas in 2022 were as follows:

Ferrol estuary
Below are the main actions carried out in 2022 related to the most significant systems, equipment and

facilities added to property, plant and equipment (1.061 thousand euros) with the aim of minimising the
environmental impact and improving the environment (1,228 thousand euros in 2021).

a) Installation of the Fene blast cabin extraction duct for the amount of 375 thousand euros.

b} Replacement of the gutter and repair of the cornice of the Technical Engineering building in the
amount of 156 thousand euros.

c] Repair of the roofs of several power substations in the amount of 128 thousand euros.

d)} Renovation of the sanitation systém in Fene for 34 thousand euros.

) Preventive environmental improvements at the Repairs business facilities, including the MARPOL
plant in Fene, amounting to 80 thousand euros.

f] Replacement of the lighting in buildings 1 and 2 of the Seanergies Machining Business Workshops in
the amount of 172 thousand euros.

) Renovation of the roofs of the Casa del Astillero building in Ferrol, the steel workshop in Fene and the
stowage area in Ferrol in the amount of 116 thousand euros,

The expenses incurred in 2022 in the Ferrol estuary to protect and improve the environment were as
follows:

Ferrol [ S
ITEM (thousands of curos) :::::I m’:‘ﬂt 2::}:1;?:; ﬁ::: shared TOTAL
faciiitles e

Other leases and rovaltics 4 - 12 16
Cleaning services: Environmental 21 - 10 o - 578
management

Trainlng and conference expenses L] (] 4 1 B 23
Port services 2 1 . . 3
Cleaning services - - 1466 285 1,751
Technical support = 4 3 7
Repairs and maintenance - - . 17 17
Professional services ‘ 39 57 S
Costs ol own staff - . . . 536 536
TOTAL 41 L 14 1,934 974 3,027

No provisions were required regarding the risks for environmental actions. Likewise, there were no

contingencies regarding environmental protection and improvement.
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Cadiz Bay

Below are the main actions carried out in 2022 related to the systems, equipment and facilities added to
property, plant and equipment [67 thousand euros) (186 thousand euros in Z021) with the aim of
minimising the environmental impact and improving the environment:

a) Acquisition of new motorized reels and containment barriers in the center of Puerto Real with a
value of 50 thousand euros.

b] Acquisition of new manual reels and containment barriers in the San Fernando center, with a value
of 17 thousand eures.

The expenses incurred in Cadiz Bay in 2022 to protect and improve the environment were as follows:

ITEM [thowsands of eoros) Cadiz Bay
Frofessional environmental services 12
Purchases of environmenital services 74
_l.‘.luniug services Environmental initiatives 1637
Other fees 41
Environmental repair and conservation -
TOTAL 1,714

A provision of 18 thousand euros was recognised in 2022 for the risk of contamninated soil being declared
in the centre of Cadiz. There were no contingencies regarding environmental protection and improvement.

Cartagena dock

Below are the main actions carried out in 2022 related to the most significant systems, equipment and
facilities added to property, plant and equipment (721 thousand euros) (245 thousand euros in 2021) with
the aim of minimising the environmental impact and improving the environment:

a) Maintenance of the IS0 14001-2021 standard for 23 thousand euros.

b) 369 thousand for the replacement of the boiler in the Motores building.

c) Replacement of lighting fixtures in the Motores building for 288 thousand euros.
d) Purchase of nine tricycles for 11 thousand eurps.

&)} Floating anti-pollution barriers for 14 thousand euros

f} C42 zettling tank for 16 thousand euros

The expenses incurred at Cartagena dock in 2022 to protect and improve the environment were as follows:

ITEM (thousands of eures) | Cartagena dock
Professional servioes 1B
General expenses 42
Environmental material costs 2
Cleaning services 318
Costs of own staff 419
External maintenance 22
Repairs and malntenance 1]
Audits 3
TOTAL B4

In 2022, provisions amounting to 1 thousand euros were recognised for environmental protection and
improvement services, in particular for services for the fight against accidental marine pollution in the

Cartagena Dock.
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NAVANTIA GROUP
NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

Environmental work [KE) Cadiz Bay Cartagena ;:un:'; Navantia

Total environmental work 1.79% 1,566 4,088 7453

Frovisions made 1B 1 ] 19

Expenses (net of provisions) 1,714 LR 3,027 5,585

Investments made &7 721 1,061 1,849
27. SUBSEQUENT EVENTS

With regard to the equity situation at 31 January 2023, the interim statement prior to the preparation of
the financial statements, it should be noted that equity as calculated for trading purposes amounted to
1,505,581 thousand euros, which is 81,885 thousand euros above 50% of the capital (Art. 363 L5C), and
#4,164 thousand euros above two thirds of the aforementioned capital.

With respect to the short-term loan granted to the Ministry of Defence, the amount corresponding to the
Sth and 6th BAMs (22.7 million euros) was received in January 2023,

28. SEGMENT REPORTING

Details of the revenues from ordinary activities by business category and geographical market are as

follows:

By business line:

S == Thonsands nl'tuml

2022 2021 |

Ships 942,593 1,007 493 )
Repalrs and Conversions 215,065 253,548
Propulsion and Energy 32877 29571
Systems 13,199 12,001
Other 6,407 3809
Subsiliaries 31,083 26,990
TOTAL 1342324 1333421

— —Far—
By geographical market (information based on customer nationality):
B —— e —— —
Thousands of curos
2022 2021
DOMESTIC MARKET 647,073 650,694
FOREIGN MARKETS 695251 GRZ,TZT
Ewrcpean Union 13,624 27,382
Ewrope (non-EU) 30,670 48,508
America 138, 7H9 q04Z0
(ther 502,164 516417
TOTAL 1,342,324 1333421
L
g3
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NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

The impact on the Company's revenue as a result of the restatement of receivables and payables with the
Ministry of Defence and the Ministry of Industry, Trade and Tourism generated by the large military
programmes amounted to 12,551 thousand euros (3,211 thousand euros in 2021) (see Notes 11. d) and

19.a]).

The use of the Group's assets by business line in 2022 and 2021is as follows:

e ———— —— o — —_— T —
Thousands of euros 2022 2021
Investm Emvest
Intangible Intangihia
Intangible e ent x Total Intangible T I:'m!nur.r Total
equipment F"“:"’ eguipment P?ﬂ[:ﬁ
Ships 247 229,308 - 229,555 321 ZO0ZAGT 202,788
Repairs and
el L 8 BO.043 - 80,043 79414 79418
5 -
M -l 31| 21129 21,160 29 18,331 18,360
Energy
Systems 1,445 10,351 - 11,796 827 7,987 - 8814
Other 40,465 42316 16 82,797 33362 32,388 16 65,766
Subsidiaries 254 1,340 " 1,594 4 LiBA - 1,270
TOTAL 42442 384487 16 426,945 34,623 341777 16 376416
T =" . ——s
29. OTHER INFORMATION
a) Staff
The average workforce in 2022 was 4,396 people (4,211 in 2021), with the following breakdown:
I e—— L e—
Average Headcoont 2022 2021 I
With With
disahilithes Other Total disabilities Qther Total
==33% ==13%
Senior Management 14 14 14 14
Other managers, technical
st annd sty 5 1,795 1,860 11 1,701 1,712
Clerical and ancillary staff 15 1,100 1,115 27 1,057 1,064
Othor staff - 140F 1407 3 1370 1401
TOTAL B 4316 4396 69 4142 4211
- S —

The headcount of the Company by professional category and gender was as follows at 31 December 2022

and 2021:
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—_— ——— ——— ———— ————

20T 2021
Number of employees —
Men Wamen Tatal Men Wamen Tatal
Sonlor Management 12 3 15 11 2 13
Other managers, technlcal .
e dratiar 1457 538 1,955 1,311 d64 1,775
Cherical and ancillary staff #4932 213 1,115 911 196 1,107
fither staff 1401 31 1,422 1,388 T 1,410
TOTAL 31,762 THS 4,547 3621 3T 4,305
i e e — S S
b) Auditor remuneration

The fees accrued in the year by PricewaterhouseCoopers Auditors, S.L. to provide audit services and other
verification services amounted to 227 thousand eures (190 thousand euros in 202 1).

c) Guarantees

At 31 December 2022, the Group had guarantees granted to third parties in the amount of 335,756
thousand euros (of which the Parent Cempany had 333,554 thousand euros) and 301,491 thousand euros

in 2021 (of which the Parent Company had 299,103 thousand euros), corresponding to the normal activity
of the Group.

The Parent Company’s Management does not expect significant liabilities to arise from the guarantees
given.

In addition, the Parent Company has guaranteed certain surety facilities arranged by one of the group
companies, Sainsel Sistemas Navales, based on its stake in the company for a total of 1,582 thousand euros
at 31 December 2022 (622 thousand euros in the previous year),

d) Other guarantees provided

The detail of the corporate guarantees granted by Navantia as at 31 December 2022 is as follows:

20T Thauisnds of meros
Limie Issued risk |

Grantor Secured party Description Available at axaof

31712722 31712722

Navantia i’ﬂ:ﬂu # * | Banesto guaranbee [51% Mavantia) 119 11%
Navantia iamh:.-.; Tt Bankinter guarantes [51% Navantia) 1,122 425
Havantla | Wartsila France 545 Corbeta 1_Himo ! 115 115
Havantia | Warisila France SAS Corbeta 2 Hito 115 115
Mawaniia Wartsila France SAS Corheta 3 _Hige - 115 115
Mavaniia Wartsila France SAS Corbeta 4 Hito 5 115 115
MNavantia Wartsila France SAS Corheta 5_Hire 4 115 115
Navantia | Wartsila Prance $A5 | Corbeta 5_Hito 5 115 115
TOTAL 1,928 :I.Iﬂ?-

Thiz category of guarantees includes: financial transactions or debt acknowledgement transactions
arranged for the benefit of a related company or entity in which Navantia is a guarantor or a borrower.
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NOTES TO THE 2022 FINANCIAL STATEMENTS

e) Average period for payments to suppliers. Additional provision three. "Reporting Requirement”

of Act 15/2010 of 5 July

Law 18,2022, of 28 September, on the creation and growth of enterprises, amended the third additional
provision of Law 15/2010, of 5 July, establishing measures to combat late payment in commercial

transactions, and the information on the average payment peried to suppliers in commercial transactions
for fiscal years 2022 and 2021 is detailed below.

Yoar Year
2022 2021
Days Days
AVERAGE PAYMENT PERIOD TO SUPPLIERS &0 34
RATIO OF TRANSACTIONS SETTLED 36 30
RATIO OF DUTSTANDING PAYMENTS = B2 63
Amount [in thousands of Amount (in thousands of
euros) suros)
TOTAL PAYMENTS MADE 949,821 1,092,328
TOTAL PAYMENTS OUTSTANDING 162,368 153,431

Iz

Totz]l number of inwolces p.ild 71548
Monstary volame [thousands of surcs) paid in a
pericd shorter than the masimum required in the
regulations on bate payment (60 days) 45,171
% of total monetary payments to suppliers

9.93%
Kumber of Involces paid in a period shorter than the
maximum required in the regulations on late
paymenk [50 days) 56,653
% of tatal [nwoices paid SLATH

The group’s information was drafted after eliminating the reciprocal credits and debits of the subsidiaries,
in accordance with the consolidation standards. The table shows the information regarding the Spanish

companies included in the Group.
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1. MARKET SITUATION. INDUSTRY CONDITIONS
Information included in the Statement of Mon-Financial Information.

2. FINANCIAL POLICY

2.1.INFORMATION ON THE NATURE AND LEVEL OF RISK OF FINANCIAL INSTRUMENTS

The Parent Company’s Management has established the necessary mechanisms to control the level of risk
inherent to the Company's various financial instruments.

The main financial risks to which the Parent Company is exposed are as follows:

» market risk (which includes exchange rate and interest rate risks)

# creditrisk

¥ liguidity risk
The Company’s Management seeks to minimise the possible adverse effects of these risks on its financial
profitability by means of adequate monitoring and control thereof, complying with the requirements set
forth in the Regulatory Rules of the System for the Authorisation and Supervision of Acts and Transactions
of the SEPI Group dated 22 February 2013 and in the General Plan, as well as in the internal regulations
established for this purpose.

2.1.1. Market risks
a) Exchange rate risk

This arises from the variability of the currency markets in the countries where Navantia operates
through its international programmes since the currencies differ from that considered to be the
functional one {eurc).

Mavantia, 5.4, 5.M.E. seeks to avoid the present or future risk of impacts on the income statements
or equity derived from adverse changes in exchange rates. The Company contracts various
financial instruments to mitigate this risk, mainly comprising forward currency purchases and
sales.

b) Interestrate risk

The fluctuation in interest rates in the financial markets can also affect Navantia's ereditor or
debtor position since this may increase or decrease the funding costs or the return on
investments.

The Company has controlled exposure to changes in interest rates, because long-term hurmwmgs
are arranged exclusively with the Sole Shareholder, Secledad Estatal de Participaciones
Industriales.

2.1.2. Credit risk

Credit risk is generated by the possible loss caused by a breach of the clients contractual
obligations. Where the company considers that it is exposed to any risk of this nature, receivables
are insured by means of confirmed letters of credit or by insuring customers’ debts with CESCE
or other private insurers, among other alternatives.
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The credit risk inherent in the customer portfolio is examined and assessed starting from the
moment when proposals are first made, using a range of sources and references including historic
commercial relations with each customer analysed and credit quality information obtained from
external sources (Informa D&B, eredit rating agencies, CESCE and BPL Global, among others).

The level of eredit risk and the measures required to hedge risks are established based on the
information obtained and the risk control mechanisms established in favour of Navantia under
shipbuilding contracts and service agreements, applying rational criteria to achieve an
appropriate cost/risk balance,

This section also includes the so-called Country Risk, defined as the probability of a financial loss
oocurring due to macroeconomic, political or social circumstances, or natural disasters in a
specific country in which Navantia maintains relations with either public customers or private
customers or suppliers. This is the credit risk (default risk) incurred by residents in a given
country due to circumstances other than normal trade risk. Country risk comprises the risk of
default on sovereign external debt (sovereign risk], and on private external debt when the credit
risk is due to circumstances beyond the solvency or liguidity situation of the private debtor.

2.1.3. Liquidity risk

The exposure to adverse situations in the debt or capital markets or to events resulting from
NAVANTIA's own economic and financial situation might hinder or prevent NAVANTIA from
obtaining the financing required to properly carry on its business activities,

The Company manages liquidity risk on a prudent basis, maintaining adequate levels of cash and
available overdraft facilities, in both cases via the SEP] Group cash pooling system,

Navantia, 5.A, S.M.E. ensures sound management of short-, medium- and long-term liquidity
needs by holding sufficient cash reserves and arranging appropriate banking services, overdraft
Facilities and loans, which it controls by continuous tracking of cash flow forecasts.
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3. MARKETING ACTIVITY

The Navantia Group's order book and backlog in 2022 amounted to 1,741,814 thousand euros and
7,407,685 thousand euros, respectively, with the following breakdown by business line:

2022 Recruitment | Backlog
Spule 426,600 5,928,875
El 104,238 B9.423
Overseas 1,169,568 1345719
Subsidiaries 41408 43669
Military 1,125,454 6,900,534
Clwil 574547 453,181
Subsbdiaries 41408 43660
Shipbuilding 1,057.853 545,580
Seancrgies 400, 0002 413,060
Systerns and services 241372 305,277
Ogher 1,179 ]
Subsidiaries 41,408 43660
Total 1,741,814 | 7407 685

3.1. Shipbuilding and Repairs

Significant Programmes in 2022:
Navantia UK LTD was selected in November as preferred bidder by the Ministry of Defence of the United

Kingdom for the construction of the Fleet Solid Support (F55) vessels.

During the year, several bids were submitted to the Saudi Ministry of Defence (MoD) for a second series
of three Avante 2200 corvettes. The MoD indicated that only one additional corvette was entering the
Navy's earmarked budget in 2022, leaving the next two for 2023. The contract was negotiated at the end
of 2022 and was closed and agreed.

In addition, an unsolicited proposal has been submitted for Australia to build three destroyers based on
those designed by Navantia as Hobart Class (based in turn on the Spanish F-100 frigates), and six corvettes
based on the ships built for the Kingdom of Saudi Arabla.

Dutlook for the year 2023:

The Saudi Navy (RSNF) will confirm in the early months of the year whether we should upgrade the
contract to include the three corvettes instead of one, as they finally do have the budget for the full second
batch. The closing of the contract may be delayed until April or May.

The Australian Government is expected to make a formal pronouncement on the unsolicited proposal for
the destroyers and corvettes in the second quarter of 2023,

Future outlook:
The 5-B0 submarine is officially a candidate for the Canadian government's new submarine procurement

programme. During the 2023 to 2026 period, successive requests for information and offers from the
industry are expected.
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For its part, the Swedish Ministry of Defence has initiated the process to acquire two new corvettes. The
company selected as prime contractor is Sweden's SAAB, which must select a partner shipyard in which
to build these two new units.

3.2. Seanergies

It closed 2022 with 155 bids submitted in the offshore wind area and 104 in the turbine area. Currently,
there are 17 bids with actions underway in the offshore wind area, and 21 in turbines.

In the offshore wind area, 779 of initial requests for information (RFIs] are converted into bids, which
contrasts with the company average of 21%. This is due to the very nature of this sector, where 100% of
the offers are "solicited”, and are oriented to specific developments, The 23% of RFIs that have not yet

materialised into bids are due to the fact that they correspond to exploratory phases by developers, which
will materialise inte bids over the course of 2023,

In 2022, bids worth 16,059 million euros were made, representing 85% of the bids made by Navantia.
This figure excludes RFls and unsolicited hids.

Most of the opportunities between 2023 and 2025 are concentrated in Europe (UK and France) and the

USA, with an equal distribution by product in terms of number of opportunities: 41 monopiles, 39 jackets
and floating, 37 substations and 41 turbines and diversification.

Seven contracts were signed in 2022 for an accumulated amount of 600 millien euros, of which 376.5
million euros correspond to the scope of Navantia, and the rest to Windar, billed in a joint venture with
Navantia. To these should be added 3 million euros for the LEMS substation jackets project, since the

Client has exercised an option for the management of transport barges, making a total of around 280
million euros in Navantia's scope.

By 2023, a contracting figure in the order of 600 million euros is expected at the level of the joint venture
with Windar, while Navantia’s contracting is expected to exceed 350 million euros. The products to be
contracted consist of monopiles for European scenarlos, floats also for Europe and substations for Europe
and the United States.

3.3. Systems and services

Significant Programmes in 2022:
In July, a bid was submitted for the supply of SEMAR spare parts in Mexico, including 8 kits of materials
to perform W6 maintenance (overhaul) with delivery in Veracruz, with a sale price of 16.8 million euros.

Navantia was selected in September as preferred contractor for the 1-MODs programme of the Nansen
class frigates for Norway. The programme has a budget of 40 million euros for the next five years.

Throughout the year 2022, we have been working together with the Saudi Navy and the Ministry of
Defence to close the scope of the Following Support Contract for Saudi Arabia, which includes, among
others, corrective and preventive spare parts, technical assistance, execution and continuous training of
maintainers. In December, the RFl was formally received with a spending ceiling of approximately 100
million euros for the entire programme.

In addition, Navantia presented the response to the RFI of 315 million euros for the modernisation of the
two Vasco de Gamma Frigates for Portugal, and the acquisition of sensors, weapons and CZ systems,
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synchronisation and SEWACO installation to equip the six new patrol vessels (PTR Navy Ocean Patrol
OPV3S).

Lastly, a 30 million euros contract has been signed with the Spanish Navy for the replacement of the
propulsion system (PODs) on the Juan Carlos 1. The work is scheduled to be carried out in 2025 during
the regulatory drydocking period. The works are scheduled to be executed in 2025 during the regulatory
drydocking.

Outlook for 2023

During 2023, the Spanish Navy is scheduled to modernise the mine warfare combat, navigation and
surveillance system, sensors and actuators of the Segura Minehunters for an amount of 182 million euros.
In addition, the signing of a framework agreement for Engine Maintenance for the Spanish Navy is also
expected, with a maximum expenditure of 25 million euros.

During the year, the signing is expected of a contract for the modernisation of the combat system of the
Bahrain patrol vessel Al-Zubara, in which Navantia is participating in the tender of the Royal Bahrain
Maval Force (RBNF). The contract is estimated at 60 million eures.

During the first quarter of the year, the signing is expected of a contract for the modernisation of 9 P37
patrol boats for the Kuwait Navy (KNF), on which Navantia has been working since 2021. At the end of
2022, notice was received that Navantia was the Preferred Bidder with an agreed price of 416 million
£Uuros.

4. PRODUCTION
The average capacity use of Navantia's different lines of business in 2022 fell to B1.9%.

By business, the capacity use was as follows: Shipbuilding and Repairs ended the year with an average
capacity use of 88.9%, Systems and Services maintained 99.9% and Seanergies 60.3%.

At the end of the first quarter of 2022, Navantia delivered to the Royal Saudi Navy the first of the five
corvettes built at its shipyards in the Bay of Cadiz. On schedule, the second and third corvettes were
delivered in July and December, respectively.

In April, Navantia began the construction of the first F-110 with a ceremony held at the Ferrol shipyard
to cut the sheet metal, presided over by Pedro Sdnchez, President of the Government.

In May, the submarine 5-81 "Isaac Peral” began sea trials with the first navigation in the Bay of Cartagena.
These safety tests will continue to be carried out until the planned delivery in 2023.

In June, the first four jackets made by Navantia were transferred to the Saint Brieuc offshore wind farm.

In the last quarter of the year, Navantia signed an agreement with Ocean Winds to manufacture 62 jackets
for wind turbines for the Dieppe le Tréport offshore wind farm. To date, it is the largest project awarded
to Navantia Seanergies, for a total amount of 288 million euros.

Finally, Navantia won an agreement with the Royal Saudi Navy for the design and construction of five
additional combat ships and was selected as preferred bidder by the UK Ministry of Defence for the
construction of the Fleet Solid Support (F55) ships.
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5. HUMAN RESOURCES
5.1. Information on personnel and employment framework

Following the expiration of the term of Navantia's 1st Intercenter Collective Agreement in December
2021, the agreement is currently in a situation of extension until the negotiation of a new agreement is
concluded.

Throughout the year 2022, Navantia has been working on defining a new agreement aligned with the
objectives of the new strategic plan Navantia Horizonte 5.0, which will provide a framework of labour
stability for the transformation that the company is undergoing, which is focused on strengthening its
shipbuilding business model (national /international, systems, services and repairs) and on the firm
commitment to green energies,

With this goal in mind, in October 2022 the basic axes of the Company's negotiation platform were
submitted to SEPI for their validation as a previous step for the formalisation of any agreement within the
negotiating committee of the collective agreement.

On 16 December 2022, the first meeting of the negotiating committee was held, at which the negetiation
proposals of each of the parties were exchanged and it was agreed to initiate an agile negotiation process
with the objective of reaching an agreement by April 2023, taking into account the union elections
scheduled for July of that year.

At the same time, in 2022, work was completed on the unification of the remuneration iterms applicahle

to the groups from the collective agreements in place prior to the signing of the First Intercenter Collective
Apgreement signed in 2018,

Likewise, we proceeded with the implementation of the novelties regarding temporary employment
Introduced by the labour reform approved on 31 December 2021 through Royal Decree 322021,

5.2. Workforce

The Navantia Group's workforce as at 31 December 2022 consisted of 4,547 people (4,305 in the previous
year). The breakdown of headcount by company corresponds to:

Navantia, 4,146 people.
SAES, 113 people.

Sainsel, 44 people,
Navantia PTY, 226 people.
Navantia Arabia, 17 people.
Mavantia UK, 1 person.

L I B O B

The year 2022 saw the end of the parent company’s early retirement plan for the rejuvenation of its
workforce, the average age of which has been reduced to 46 years.

In addition, with the aim of adapting the professional profile of the workforce to the new needs
demanded by the market (new technologies, digitalisation), 446 people were incorporated in 2022,
which has allowed more than 40% of the current workforce to be university graduates with whom it has
been possible to reinforce the areas that provide the greatest added value to the company (Engineering,
Systems and Programme Planning).
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This rejuvenation plan also seeks to promote diversity as a source of talent, which is why 25.6% of the
new hires were women and 58% were under 35 years of age.

As of 2023, Navantia's objective is to implement a workforce adaptation plan that will enable the
development of a talent management plan aimed at ensuring critical knowledge of those activities and
business lines of greatest added value for Navantia,

5.3. Training

The main objective of Navantia's Training Plan is to ensure that each job position is performed by qualified
personnel who are permanently up to date with the changes demanded by technology and business, and
in accordance with the needs detected.

For this purpose, the company's Training Plan budget exceeded two million euros in 2022. Training was
provided to 85% of the workforce and more than 160 thousand hours of training were carried out.

The most significant training activities include the following:

» Dual occupational training programs with a participation of more than 100 students per year.
= First Management Development Programme for Women Engineers.
» Training actions aimed at developing the values and cultural change pursued by the company.

6. RESEARCH AND DEVELOPMENT

The Navantia Group, and mainly the Parent Company, remains committed to continuous investment in
research, development and innovation, as it is convinced that this is one of the key levers to reorient the
company towards overcoming the difficulties and coping with the global changes in the shipbuilding
market.

6.1. RDI orientation at Navantia

Mavantia applies resources in research, development and innovation in response to the new technological
challenges faced by the shipbuilding industry in a scenario of global competition and in an increasingly
complex changing environment.

In 2022, the development of priority RDI lines associated with surface ships, submarines, systems and
processes was consolidated, in line with the RDI strategy approved for 2022-2026. An innovation map
has been generated (acting as a roadmap) containing priority lines (LPI), technologies, the European
ecosystem of research grants and initiatives, as well as lines of potential funding.

The innovation model and map are fundamentally based on technological knowledge that is more open
and collaborative, projected in three horizons and client-oriented. It presents the following key challenges
and priorities:

CHALLENGES:
* Reinforcing leadership in the Spanish National Defence.

» Maximising the operating efficiency and digital transformation.
» Increased presence in Europe with participation in the leading RDI forums
« Driving disruptive innovation: Navantia Research
» Implementing the new Technology Surveillance tools.
94 Alfreds Guotifrrez Kavanagh
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= Implementing agile innovation methodologies.

* Training in Public Procurement of Innovation to establish procurement instruments in accordance
with the necessary principles of collaboration, agility and specificity.

PRIORITIES:

* Developing new ship concepts and increase commonality through new materials, modularisation
and standardisation to make them more competitive.

* Improving operations through digitalisation, robotisation of production processes and data
exploitation, developing the Digital Transformation Plan {(Industry 5.0).

* Developing new differentiating capabilities in systems, with a focus on artificial intelligence, virtual
and augmented reality, digital twins, hyper-converged systems and 5G

* Enhancing the capacity for the integration and development of naval and land systems, as well as
the integration of unmanned vehicles in platforms and systems

* Developing and deploying model-based systems engineering and unifying engineering, production
and management tools

* Diversifying industrial capabilities towards the world of green energy, with a special focus on
offshore wind energy, green fuels and their value chain, as well as the associated means of support

* Optimising technology surveillance and consolidating a robust network of collaborating entities
(strategic and supply chain partners) as the basis for the development of open innovation,

6.2, Development and innovation in products and services

In the area of new products, RDI projects are focused on efficlent, high value-added, technologically
advanced solutions adapted to current regulations, Projects are aimed, in particular, at developing and
meeting the demands of the intelligent digital ship of the future.

In the Systems line, continuous engineering efforts are required not only to implement new developments
to extend the current product range, but also to upgrade and refresh the technology of existing systems,

threatened by obsolescence or affected by the short life cycles proper to the Information and
Communications Technologies.

In the service area, during the period the Company boosted the application of technologies such as big
data and data analytics to smart maintenance.

6.3. Process innovation: implementation of the Digital Transformation Plan

Navantia's Digital Transformation Plan, DTP, consists of the harmonised deployment of projects within
the framework of a large innovation programme whose aim is to use digital technologies to support the
goals defined in the Strategic Plan.

In response to the unprecedented erisis caused by the coronavirus, the European Council agreed in 2020
on an exceptional temporary recovery instrument known as “Next Generation EU", Since the beginning of
the distribution of these funds in Spain, twelve PERTEs (Strategic Projects for Economic Recovery and
Transformation) have been approved by the Spanish Cabinet. These include the PERTE for the naval
industry, which supports public-private collaboration and focuses mainly on the transformation of its
value chain in the areas of diversification, digitalisation and sustainability, without overlooking training
and professional retraining as a transversal axis. The PERTE provides the opportunity to meet the
challenge of transforming the sector and the entire value chain where synergles are expected to emerge
that will drive these cutting-edge, digital, sustainable and integrative projects for the transformation and
modernisation of the sector,

95

Calle El'rj:rl:i = tﬂ o
Tilhee 00 34 629 B40 961
Email: alfied ek




[Navantia Logo] NAVANTIA GROUP
[SEP! Logo] 2022 CONSOLIDATED DIRECTORS’ REPORT

With respect to the progress of the Transformation Flan, work has continued on developing the digital
platform with Siemens and Accenture, continuing the validation of the design modules in the Production
environment and developing software applications to cover specific needs in naval design. A reference
architecture has been defined and we are continuing with the migration to a new generation ERP
(Enterprise Resource Flanning), integrated with the digital platform, to redefine business processes and
make them more efficient. During the year, detailed designs and construction were completed and a
cybersecurity strategy was implemented to ensure the protection of data and communications.

Work continues on important projects such as the digital twin, with firm steps taken towards the digital
twin of sustainabllity with projects that bring us closer to a propesal for Intelligent Services, Tests have
been carried out on board of technological projects of minimum scope such as the optimisation of escape
routes and the automated management of the presence control of on-board personnel. Both cases
envisage the Integrated Services System (1S5, the "nervous system’ that will turn the frigate F-110into a
digital ship providing a digital, secure and intelligent infrastructure that gives support and comprehensive
coverage to multiple services and functionalities.

In the process line, we are beginning to visualize changes being implemented in the welding process from
the design phase to manufacturing and subsequent quality control for the development of multipurpose
robotised cells of the digital block factory.

The extensive digital transformation process in which the Engine Factory is engaged has gone a step
further, digitising processes as complex and essential as assembly, test benches and record control.

In the line of people and culture, Navantia has deployed in all its centres connected points where
workshop operators without digital access to date can access the Navantia system with their own profile
and carry out processes, as well as view news and corporate documentation.

Likewise, in the year 2022, the collaboration with technological partners has been consolidated and
increased. New collaborations have arisen by exchanging best practices in technology management and
digitisation with other companies such as Indra and Airbus.

6.4. Sustainable development goals

As part of the commitment to the United Nations 2030 Agenda for Sustainable Development, a
pricritisation exercise of the 17 Sustainable Development Goals [SDGs) has been carried out. An analysis
was made of the goals that are most relevant for the Company from the point of view of innovation in
products, services and processes. Innovation efforts must initially prioritise:

s SDG 3 (Good Health and Well-Being)

=  SDG 4 (Quality Education)

» 5DG 5 (Gender Equality)

SDG 8 (Decent Work and Economic Growth)

SDG 9 (Industry, Innovation and Infrastructure],
SDG 12 (Responsible Consumption and Production)
* 5DG 13 (Climate Action)

All of this is based on responsible business management, good governance and compliance with the Code
of Ethics and the Law, with SDG 16 [Peace, Justice and Strong Institutions) and SDG 17 (Partnership to
Achieve the Goals) playing a key role in how we operate.
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6.5. AREAS OF DEVELOPMENT AND COLLABORATION OF RDI PROJECTS

The company relies on universities, technology centres and research centres to carry out its RDI activities,
which, through a process of technology transfer agreements, contribute their basic technical and scientific
knowledge to be applied in the industry.

In the year 2022, we collaborated through the Professorship network in the different regions where the
company is present:

José Romero Landa Professorship at Madrid Polytechnic University
Isaac Peral Professorship at Cartagena Polytechnic University

José Patifio Rosales Professorship at Cadiz University

Cosme de los Rios Professorship at Corufia University

MNavantia and the University of A Corufia (UDC) have established a Mixed Research Center Agreement
(CEMI) for the Shipyard of the Future within the framewark of the call published in the DOG by the
Galician Innovation Agency (GAIN) and which aims at the technological collaboration between Navantia
and the UDC. CEMI's activities are part of the development of RDI in connection with the PTD lines
corresponding to Operational Processes and Smart Products applied to the investment of the Ferrol
Digital Block Factory. The ultimate geal is to convert the Navantia plant located in the Ferrol estuary into
a 5.0 shipyard, a driver of the digitisation of the sector, The three main lines of action are as follows:
Product innovation, Digital Twin (DT) of plant and process, DT of product, Inspection and quality
control, robotisation and automation, digital worker, plant logistics and traceability

Within the field of national defence R&D, it actively participates in committees and working groups with
other Spanish industries through the TEDAE association, in which Navantia acts as a delegate in the
Defence R&D Committee, and with the Ministry of Defence through DGAM /PLATIN.

At the European level, Navantia is an industrial member of the ASD [AeroSpace and Defence Industries
Association of Europe). The ASD through its sectoral groups, land, sea and air, has played a crucial role
in channelling the information provided by the industry both to the European Defence Agency (EDA)
and directly to the European Commission’s Directorate for Defence [DGDEFIS) for the determination of
objectives at European level in terms of priority capabilities to be pursued. Navantia is a key player in
the naval industry (ENIG), where it exercises the group's deputy chairmanship, participates in the land
defence industry group (ELDIG) and in the technical committee (DRDT) which coordinates all the
initiatives for establishing priorities in the technologies and capabilities proposed by the European
Defence Industry. Its contribution as the Builder of naval platforms and systems with high technological
conbent to the debate and studies carried out by the ASD was greatly valued by both the EDA and the
European Commission's Defence officials with the aim of strengthening the ecosystem comprising
Industry, Academic Institutions and small enterprises,

Navantia is a member of the Spanish delegation to the NIAG (NATO Industry Advisory Group).

Mavantia also took part in the CapTech Naval Systems R&D group set up by the European Defence
Agency (EDA). The group, where the officials of the Spanish Defence Ministry participate, discusses the
Industry's view of the critical technologies in the Defence area, specifically in the maritime sector, and
establishing a roadmap to enable those technologies to have the necessary maturity so that they can be
integrated within the current military platforms.
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In 2022, Navantia was awarded six EDF ["European Defence Fund”) projects in collaboration with the

European industry, obtaining a European budget contribution of 24 million euros to be carried out over
three years.

= EPLC. European Patrol Corvette

= EDINAF. Digital Maval Foundation

= DTHOR. Digital Ship Structural Health Monitoring

# EDOCC. European Defence Operational Collaborative Cloud
= HYDEF. European Hypersonic Defence Interceptor

= QSINNG Quantum-based Simultaneous inertial Navigator

The support of the European Defence Fund (EDF) will enable Navantia to consolidate its leadership in
key strategic areas for its business, such as the digitisation of naval platforms or the development and
integration of unmanned vehicles and new generation weapons.

In the European civil sector, Navantia is also a member of the "Waterborne® association and sectorial
platform where, together with the European Commission, it has collaborated in the development of the
Co-Programmed Partnership (cPP) strategy "Zero emissions Waterborne Transport™ as well as in the
"Strategic Research Agenda” for R&D, which sets the trend for the contents published in future calls for
proposals under the framework programme,

Lastly, Navantia, in collaboration with the main European shipyards (EUROYARDS grouping),
periedically participates in digitalisation workshops in the maritime area and for the benefit of the entire
sector.

7. CORPORATE AND FINANCIAL MATTERS
7.1.Financial matters

Revenue for the Navantia Group in 2022 came to 1,342,324 thousand euros, which amounts to an increase
of 1% over the previous year.

These revenues in 2022 were generated mainly on the following contracts:

Shipbuilding Division: Arabia contract for 383,557 thousand euros, Submarine $-80 contract for 219,868
thousand euros, F110 contract 143,222 thousand euros and the Civil Export Repairs projects for 109,047
thousand euros, including Terra Nova FPSU with annual billing of 84 million eures.

Systems and Services Division: contract for Arabia for 67,695 thousand euros.
Seanergies division: Jackets contract with St. Brieuc for 69,661 thousand euros.

The Group's after-tax results for 2022 came to (96,861) thousand euros.

At 31 December 2022, the Group's Equity amounted to [1,442,937) thousand euros:

Book equity at December was negative 1,442,937 thousand euros, while equity as calculated for trading
plrposes stands at 258,402 thousand euros, since under Article 13 of Law 3/2020 of 18 September on
organizational procedural measures to address COVID-19 in the area of the Administration of Justice, the
losses for 2021 will not be taken into account for the calculation of the disselution of the company.
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Sepi has granted Navantia participation loans which, as at 31 December 2022, amounted to 1,704,410
thousand euros.

Highlights among the subsidiaries: -
SAINSEL:

The order backlog at 31 December amounted to 18.6 million euros, an increase of 27.0% over the previous
year. Revenue came to 7.5 million euros, an 18.7% decrease from the previous year. Profit/(Loss) for the

year before taxes was -0.8 million euros. Equity currently stands at 2.8 million euros, representing 29.8%
of total assets.

SAES:

The backlog at 31 December was 37.2 million euros, a decrease of 18.9% from the previous year, Revenues
amounted to 13,321 thousand euros, l.e, an increase of 61.0% over the previous year. Profit/{Loss) for

the year before taxes was 0.4 million euros. Equity currently stands at 4.5 million euros, representing
26.0% of total assets.

SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.:

Revenue came to 0.2 million euros. Profit/{Loss) for the year before taxes was 0.2 million euros. Equity
currently stands at 4.3 million euros.

NAVANTIA AUSTRALIA PTY.LTD:

The order backlog at 31 December amounted to 15.5 million euros, an increase of 273.1% over the
previous year, Revenue came to 34.8 million euros, a 3.3% decrease from the previous year. Profit/[Loss)
for the year before taxes was 4.9 million euros. Equity currently stands at 16.2 million euros.

NAVANTIA UK.:

Profit/(Loss) for the year before taxes was -0.6 thousand euros, Equity amounted to 0.4 thousand euros.
NAVANTIA ARABIA:

Profit/(Loss) for the year before taxes was 0.5 thousand euros. Equity currently stands at 3.7 million
EUrns,

7.2. Average payment period to suppliers

Pursuant to the Resolution issued by the Spanish Institute of Accounting and Auditing (ICAC) on 29

January 20186, the following information concerns the average payment period to suppliers in trade
operations carried out in 2022 and 2021:

Year Year
2022 2021
Days Days
AVERAGE PAYMENT PERIOD TO SUPPLIERS 40 34
RATIO OF TRANSACTIONS SETTLED L] 30
RATIO OF OUTSTANDING PAYMENTS l 62 63
Amount [in thousands of Amount (in thousands of
euros) euros)
TOTAL PAYMENTS MADE 249,821 1,092,326
TOTAL PAYMENTS OUTSTANDING 162,368 153,431
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| Total number of involoes paid 72,548

Monetary wolume [thausand: of suros) paid in a period shorter than the maxdmum

required in the regulathons on Bte paymsent (60 days) 949,171

% of total monetary payments to suppliers e =g

Rumber al imvaices paid in a peried shorter than the maximum reguired in the

regulations on bite payment (60 days) &i6,653

9% of total [nvoices paid FL87%

8. OWN SHARES
The Company did not carry out any transactions involving own shares in 2022,
9. SUBSEQUENT EVENTS

With regard to the equity situation at 31 January 2023, the interim statement prior to the preparation of
the financial statements, it should be noted that equity as calculated for trading purposes amounted to
1,505,581 thousand euros, which is 81,885 thousand euros above 50% of the capital (Art. 363 LSC). and
44,164 thousand euros above two thirds of the aforementioned capital.

With respect to the short-term loan granted to the Ministry of Defence, the amount corresponding to the
Sth and 6th BAMs (22.7 million euros) was received in January 2023.

10.NON-FINANCIAL INFORMATION

The Navantia Group's Directors’ Report includes the attached consolidated non-financial information
statement, which is issued in accordance with that envisaged in article 1.2.7 of Act 11/2018, amending
article 49 of the Spanish Code of Commerce approved by Royal Decree of 22 August 1885. Without
prejudice to the disclosure requirements set out in that Act, the consolidated non-financial information
statemnent report will be made available to the public free of charge and accessible on Navantia's website
[www.navantia.es)

Alfreds Gutifrrez Kavanagh
Jursdo de Iny
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The BOARD OF DIRECTORS OF NAVANTIA, S.A., S.M.E,, in its meeting of 28 February 2023,
hereby authorises for issue the Financial Statements, including the Balance Sheet, the
Income Statement, the Statement of Changes in Equity, the Cash Flows Statement and Notes,
as well as the Directors’ Report and the Proposal for the Distribution of Earnings, for the
fiscal year 2022, and they sign it accordingly:

Ricarde Dominguez Garcia-Baquero [Chairman) Enrique Moreno de Acevedo Sinchez

[lllegible handwritten signature]

José Manuel Lago Pefias

[lllegible handwritten signature]

Ricardo Herndndez Lopez

[lllegible handwritten signature]

Manuel Romasanta Pavén

[lllegible handwritten signature]

Ramédn Buendia Madrid

[lllegible handwritten signature]

Galo Gutiérrez Monzonis

[Mlegible handwritten signature]

[legible handwritten signature]

Miguel Alonso Berrio

[lllegible handwritten signature]

Aniceto Rosique Nieto

[lllegible handwritten signature]

Emilio José Garcia Juanatey

[lllegible handwritten signature]

Marta Obrero Loma

[lllegible handwritten signature]

Maria José Lafuente Ferndndez

[lllegible handwritten signature]

Roberto Moisén Gutiérrez

[llegible handwritten signature]

[All pages of the abridged annual accounts are initialled in the right-hand marging

NAVANTIA, S.A., S.M.E.
Miguel Orozco Jiménez
Board Secretary
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Al accionista Qnico de Navantia, 5.A., 5.M.E. (Socledad Unipersonal):

Orpinidn . .

Hamas auditado las cuentas anuales consolidadas de Navantia, 5.A., 3.M.E. (la Sociedad dominanta)
y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprandan el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado da cambios en al palrimanio neto, &l estado de flujos de
efectivo y la mamoria, lodos allos consolidados, comespondientes al ajarcicio terminado an dicha
facha.

En nuastra opinidn, las cuantas anuales consolidadas adjuntas expresan, an todos los aspactos
significativos, la imagen fiel del patrimaonio y de la situacidn financiera del Grupo a

31 de diciembra de 2022, asl como de sus resultadas v flujos de efective, lodos ellos consolidados,
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de confarmidad con ef marco normativo de
informacidn financiera que resulla de aplicacidn (gue se identifica an la nota 3 de la memoria
consclidada) y, en particular, con los principios y criterios contablas contenidos en &l misma,

Fundamenio de la opinion

Hemas Bevada a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la aclividad
de auditoria da cuentas vigents en Espafia. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nafmas se describen mas adelants en la seccidn Responsabilidadas dal audifor en relacian con la
audilora de las cuentas anuales consolidadas de nuestro infomme.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independancia, que son aplicables a nuestra auditoria de tas cuentas anuales consclidadas an
Espafia segun lo exighdo por la normativa reguladora de ka actividad de auditoria de cuenlas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintas a los da la auditorla de cuentas ni han concurmido
situacionas o circunstancias que, de acuerda con lo establecido en la citada normativa requiadora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Considaramos gue la evidencia de audiforia que hemas oblenido properciona una base suficienta y
adecuada para nuasira opinidn,

Aspectos mas ralevantes de la auditoria

Los aspectos mas ralevanies de ka auditorla son aguellos que, segln nuestro juico profesional, han
sido considarados como las riesgos de Incomeccion materal mas significativos en nuestra auditorfa
do las cuenias anuales consolidadas del periodo actual, Estos riesgos han side fratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunts, ¥ en ka formacidn
de nuesira opinidn sobre &stas, y no expresamos una opinidn por separado sobre 8sos riesgos.

" PricewaterhoiseCoopers Auditores, 5.L., Torre P, P9 de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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Navantia, 5.A., S.M.E. y sociedades dependientes

Aspecios mas relevanies de la auditoria
Reconocimients dal importe neto de la cifra de
Negocios

Tal y como se indica én la nota 1 de la memoria
consolidada adjunta, las principales actvidades
del Grupo consisten en, al disefio, construccidn
y mantenimianto de todo tipo de plataformas
navales {buques de superficie v submarinos), el
disefio y fabricacién de sistemas (combate,
control, navegacién, comunicaciones, eic.) de
bugues, submarinos ¥ embarcaciones no
tripuladas y &l desarrolio de actividades
relacionadas con la enengia adkca marina, al
hidrdgeno ¥ otras enengias allernativas.

El Grupo, tal y como sa indica en la nota 4.13 de
la memoria consolidada adjunta, registra sus
ingrasos de acuardds con el méiodo de grado de
avance, en base a la proporcidn de coste
incurndo sobre &l coste a ingreso total estimado
del confrato gue se ha completado a fecha de
cierre. De acuerdo con este método, e beneficio
total esperado se distribuye durante la ejecucion
de cada proyecto, en funcidn del grado de
avance.

El métoda de grado de avance necesita que la
direccidn del Grupo aplique su juicio para
estimar la totalidad de los costes, la proporciin
realizada a |la fecha de log proyectos, su marngen
¥ si 5& esia cumpliendo ko estipulado en los
conlratos en vigor.

Este aspecto, junto con la relevancia de esta
drea, moliva que $ea un drea de atencidn
significativa para nuastra auditoria.

Provisiones y conlingencias

Tal y como se indica en kanota 21 de la
memaria consolidada adjunta, el Grupo
presenta al 31 da diciembre de 2022 provisiones
@ corio ¥ largo plazo por importes de 114.583
miles de euros y 225,697 miles de euros,
raspectivamanta.

Seqin s& explica en la nota 4,14 de 1a memoria
consolidada adjunta, las provisiones se
reconocen en el balance cuando &l Grupo tiene
una obligacién actual, surgida como
consecuencis de sucesos pasados, que se
estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacidn v gue se pusdan
estimar de forma fiable.

Modo en el gue se han tratado en ia auditoria

En primer lugar, hemos eniendido v evaluado
las politicas contables empleadas por la
direccidn en la determinacidn y contabilizaciin
del importe nelo de la cifra de negocios.

En relacidn con la determinacidn del grado de
avance, hemos oblenids un entendimisnts del
reconocimienio de ingresos v costes de cada
proyecto, de los sisternas utilizados para su
cantabiizacson y da kos caloules de marngen.

Adicionalmente, hemos comprobado para ung
muestra de provectes del ejercicio 2022, que los
ingresos registrados son acordes al grado de
avance de los diferentes provecios.

Asimizma, hemos analizado una muestra de
asientos contables, seleccionades segin
determinadas caracteristicas,

El resultado de nuestres procedimientos estd en
linga con &l registra contable aplicado por al
Grupa v la informacian incluida en las notas de
la memaoria consolidada adjunta relatives a esta
drea,

Hemos cbtenido un enterdimiento de los
conceptos que configuran las provisiones, asi
come de ka evaluaciin realizada por la direccidn
del Grupo sobre el grado de probabilidad vy el
méiodo utilizado para su valoracidn,

Para ello hemos manienido comersacionss con
Ios diferentes responsables de determinadas
areas de gestidn vy revisado la documentacicn
soporte axistente. Hemos evaluado las distintas
metedologias de valoracion utilizadas por la
direccidn del Grupo y contrastado las hipdtesis
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A speclos mas relevantes de fa auditoria
La importancia de las provisiones en el contexio
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo,
asl como &l alto grado de juicko necesario para

Mavantia, 5.A., 5.M.E. v sociedades dependientes

Maodo en el gue s& han tratado en la auditoria
Adicionalmente, para la provisidn de
reclamaciones v [lighos hemos revisado las
contastacionas recibidas a las cartas enviadas a

su cuantificacidn, justifican su consideraciin
comd un aspecto relevante de nuestra auditoria.

los asesores axtarnos del Grupa.

Asimisma, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn incluidos en las notas de la
memoeia consalidada adjunta an relacidn can

las provisiones son adecuados respecta a los
requenidos por la normativa contable aplicable.

En base a estos procedimientos, el reglstro
contable & informacidn revelada sobre kas
provisiones as coherenis con las evidencias
obtenidas en nuesira trabajo.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La oira informacion compranda axclusivamente al Informe de gestidn consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominants, y no farma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opiniGn de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestidn
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el infarme de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad da auditorfa de cuentas, consisie enc

a)  Comprobar dndcamente que el estado de informacidn no financiera consolidado se ha facilitado
en la farma prevista en la normativa aplicable, y en caso contrario, informar sobre elio,

b)  Ewaluar e informar scbre la concordancia del resto de la informacidn incluida an el informe de
gestidn consolidado con las cuentas anuales consclidadas, a partir del conaimients del Grupe
oblenido an la realizacitn de la auditoria de las citadas cuentas, asl como evaluar e informar de
si &l contenido y preseniacién de esta parte del Informe de gestidn consalidads son conformes
a la normativa que resulta de aplicacidn. 5i, basandonos an el irabajo que hemos realizado,
concluimos que existen Incormecciones matariales, astamaos obligados a informar de allo.

Sobre la base del trabajo realizado, segdn lo descrito ameriormente, hemos comprobado que la
infarmacidn mencionada en @ apariado a) anterior sa faciita an la forma pravista en la normativa
aplicable v que el resto de la informacidn que contiene el informe de gestidén consolidado concuerda
con ia de las cuantas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su contenido y presentaciin son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradoras de la Sociedad dominante en relacién con las cuentas
anuales consolldadas

Los administradores de la Socledad dominante son responsables de formular las cuenias anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resulados consolidades del Grupo, de conformidad con el marco normative de informacicn
financiera aplicable al Grupo en Espafia, v del control intermo qua considenen necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccidn material, debida a fraude o
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Navantia, 5.A., 5.M.E. v sociedades dependientes

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominanie son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continugr

como empresa en funcionamiento, revelando, segin coresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento v uliizando el principio contable de empresa en funtionamisnts
excepto si fos citados adminisiradores tanen intencidn de liquidar e Grupo o de cesar sus
cperaciones, o bien no exista olra alternaliva realista.

Responsabilidades del auditor en relacién cen la auditoria de Ias cuentas anuzles
consolidadas i = ——
Muestros chjetivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
$u conjunio estdn libres de incomeccion material, debida a fraude o eeror, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre defacte una incomeccidn material cuando existe. Las incorreccionas pueden deberse a fraude
O &rror y 58 considaran materiales si, individualments o de forma agregada, puede preverse
razonabiamente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con ta normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria, También:

L] Igentificamos y valoramos los riesgos de incormeccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o eror, disefiamos y apliceamos procedimlentos de auditoria para
responder a dichos riesgas y obtenemos evidencia de avditoria suficiente v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una incormeccion material
debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incomreccion material debida a error, ya
que el fratde puade implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencicnadaments amdneas, o la elusidn del contral intermo.

. Obtenemaos conocimianto del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimianios de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficaca del control intemo del Grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabiidad de las
estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por los administradores de la
Socedad dominanta.

. Concluimos sobre si es adecuada fa utilizaclén, por los administradeores de la Sociedad
dominante, dal principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la avidendia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbee material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamienta. Si concluimos que existe una
incertidumbre matarial, se requiere que Bamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la comespondiente informacidn revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, qUE EXpresemcs una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
da auditoria. Sin embarge. los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una emprasa an fundionamiento. 95 ABR %0

o

Alfredo Gutidrrez Kevanagh

Tradustnr-lestments

Calle Elvira 22, 3" plints, 28028 Madrid 4
Tioo: 00 34 529 840 951

Email:
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Mavantia, 5.A., 3.M.E. y sociedades dependientes

. Evaluamos la presentacidn global, la estruciura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, Incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
reprasentan las ransacciones y hechos subyacentes da un modo que logran expresar la
imagen flel.

. Oblenemos evidencia suficlente y adecuada en relacidn con la informacidn financiera de las
sntidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinian scbre las
cuentas anuales consolidadas, Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de ka auditorla del Grupo. Somas los (nicos responsables de nuwestra opinian de audiioria,

Nos comunicamas con los administradores de la Socledad dominante en relacidn con, entra ofras
cusstionas, el akcance y al momento de realizacién de la auditorla planificades v les hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del confrol BTG gus
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacion a Jos administradores de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayer significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo aclual v que son, en coNSeCcUBncia, los riesgos
considerados més significativos,

Describimos ro Informe de auditoria sahvo que las disposiciones legales o
reglarmantar blicaments la cuestidn.
alg s.L. (50242)

AUDITORES
AL LN L L PR O R ]
PEEEWATIRMOUSECIDPERS
AUDITORER BL

E.I’Lu Sz Pardines (21421)
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Navantia

GRUPO NAVANTIA

Cuoentas Anuales Consalidadas e Informe de Gestidn Consalidada
corréspondientes al ejercicio anual finalizado

el 31 de diclembre de 2022

23 ABR 2323
1 Alfreds Gutidrrez Kavanash
Traductar-Intérpeese Jursdo de Ioglés
alls Elvim 12, 3 plants, TR Maddd
Tio: 00 34 629 840 981
E__EI'i.i..'-n]End.hm-
Nimaro de regihire del MAEC: 1,257



S —— GRUPO NAVANTIA

h

indice
BALANCE COMSOLIDADD |
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 5
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS 3
ESTADD DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO 7
ESTADO DE FLUJDS DE EFECTIVD 8
MEMORLA CONSOLIDADA (expresada en miles de eurog) o
1, SOCIEDADES DEL GRUPD 2
2, S0CIEDADES ASOCIADAS iz
3, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 13
4 NORMAS DE REGISTRO'Y VALORACION 19
5. GESTHON DEL RIESGO FINANCIERD 39
6. FOKDO DE COMERCIO #
T INMOVILIZADD INTAMGIRLE 41
E. INMOVILIZADO MATERIAL 43
4, PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 45
160, INSTRUMENTOS FINANCIERDS 4&
11 ACTIVOS FINAMCIERDS A COSTE AMORTIZADO. 49
12, ACTIVDS FINAMCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIEN NETO, 52
13, INSTRUMENTOS FINANCIERDS DERIVADDS 53
14, EXISTENCLAS 54
15, EFECTIVD Y OTROS ACTIVOS LIQUIBOS EQUIVALENTES. 55
16, FOMDOS PROPIOS 5E
17. 20CI08 EXTERMOS, 6l
18, SUBVENCIOMES, DONACIONES ¥ LEGADOS it}
19, PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO: 61
20, RETRIBUCIONES A LARGD PLAZD AL PERSONAL &3
21, FROVISHONES ¥ CONTINGENCIAS G
22 SITUACHIN FISCAL 72
23. INGRESOS ¥ GASTOS TR
24, NEGOCIOS CONJUNTOS 1
25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS B4
26, INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE 9
27. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE 51
28, INFORMACION SEGMENTADA 92
20, OTRA INFORMACION 93
INFORME DE GESTHON 2022 a6

A B OFT PRy
i'! o Dy Lol

Alf:ads Guilrrex ¥ompo=esh : = |II

Tradumtog-Fi"pripere Fopsifs g Trelty

Colla Mvim 22,37 y AL Rl
Tz 0 34 659 3490 081
Eraells 1l izt e

Moo de ] ik



Gk

BALANCE CONSOLIDADO

GRUPO NAVANTIA

BALANCE CONSOLIDADO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022, (Expresado en miles de euros)

Nalds

- ACTIVOD MEMORIA 2022 l 2021
A) ACTIVD NO CORRIENTE 2. 346802 330403
L mmlﬂhﬁ T 42.720 34093
1. Fondo de comercio de corsol siaeidn 278 k1]
& (Are inmévilizade intasgible 2442 34423
1. Inmevilizado material i 84487 I4L.7TT
L. Terrestd ¥ constnadcionss 1358521 134289
2. Instzalaciones bhonbcas y otr Enmeovilizsds matertal 140951 141542
1. Inmovilizado en curso v anticipos 108015 BE 3G
10, Inversiones Inmobiliarias 16 16
1. Construcciones 16 16
IV, Inversiones en empresas del grapo ¥ asoc. 3 large plaze 10,25 36,235 23.548
L Participaciones puestas £n equivalencls * 35918 .20
Z. Deres actives financieros 15 iy iy
V. leversiones inancieras a largo plazo 1 TREIE 74.901
L Instrumentos de patrimonis 1 3803 21
Z. Derivados 101E 1592 264
2, Ovros actives fisencieros t1 ] T2.853 TRE16
VI Activos por impueste diferido n 104.643 99.454
VIl Deudores comerciales na corrienies 11 17040063 1.736.674
E) ACTIVO CORRIENTE 3054765 2.220.251
1. Existemcias 13 1.G5%.90F 56453
1. Materias primas ¥ 0tros aprovistonambentos 351015 359327
Z. Productos en carso 5414 7518
3. Anticipes 3 provesdares 10, 1% EI7.554 LE3.511
1L Deudores comerciales y obras uentas 3 cobrar 1.402 629 1065250
1. Clientes por veniss y prestaciones de servicios 18,11 1309274 952063
. Clientes empresas del grupo y asociadas 1011 25009 23074
1, Deudores varics 1] ST TR?
4. Persosal 1 6717 10,552
5, Actives por IEpUEESD COTTIENTE iz T4 172
. Otros créditos con las Admirisraciones Piblicas = 55,543 TEI63
ML Inversiones en empresas ded gropoe ¥ asoc a corto plazo 11 117.759 35179
1. Créditos a empresas del grupo 11 117.758 35179
2. Deros sctives financierns 11 1 .
IV, Inversbones Arancieras o eorto plase 10,13 39,066 ATETE
1. Derivados 101N 3.062 LI31
2. Otrog actives financieros 11 S6.004 3E.545
¥. Periadificachones a corto plazo K FiF 1448
VL Efective y otros actives liguidos equivalentes 14 440,536 124,245
L. Tesareria 110938 124,245
| 2. 0tros activos Huidos equivalestes $30.000 .
‘T_'ﬂfﬂm 5401567 4530554

23 ABR 2023

Alfredo Gutiérrez Kavanagh (e
Traductardntérpoeie Jurado de [aglas
Calle Elvirs 13, 3 plants, 28028 Mackid
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Nirwar fua GRUPD NAVANTIA

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Matas MEMORLA 2022 2021 |

A FATRIMONI® NETO [ L.442.937) [1L.347.773)
A-1] Fomdos Proplos i8 1483461  [1.358.813)
1. Capitl 18 126328 126,323
I.m.lhl eferitirads 226,323 226323

IL Reservas i [121.292) (112929

L. Legal y Rstatutarias 1 16

2, aras Reservas {121.308) (112.945])

1. Reservas de consodldaciin 16 28.839 18377

1. Reservas en Soc. consolid por Integraciin ghobal 11.424 12.400

. Hegpervas en Soc. consolid, por pussta en equivalescia 17.415 5969

IV, Resultados de efercidos anterlores 1% [LA90.633)|  [1407.848)

¥, Besultado atribuide a ka socledad dominante 1 (6. 690) (B2.736)

1, Resultado consolidsdo [(56.B51) (26157

2. Resultado atribuido a minoritancs Txe) {183} (1421)

A=Z) Apustes por cambles de valor 3.071 1.961
1. Operaciones de coberiur 3783 [561)

1L Diferencias de conversidn & (Tt} 2522
A-3] Subvenciones, donaclones y legados recibidas 1 L A6T 1.6
A-4) Soclos externos 17 A 08b 6,388
l;l PASTVD N0 COREIENTE 5.297.622 4. 558,856
I. Provistomes 3 bargo plazo 11 125,697 140,621
1. Dibligaciones por prestaciones a corto plazo al personal 611 .
. Actuaciones Medicamblentales ald -

3, Provisiones de reestnectaracidn 33,654 550453

4. DMras Provislones 20405 5. 784

5, Provisloses y deterioro operaciones comerciales 161.954 51744
1l Dewdag a farge plags 1% 3517539 2.933.043
1, Dtros pashvos Inancienes 1% 3517539 2833043
il Burundas con enpresas del grapo ¥ apocladas o large plaza[i) 1o, 2% LA3BAES 1370392
IV, Pasdves por impassto diferido 1 .03 L7456
V. Periodificaciones a large plazo 106454 102208
VI Acresdores comerciales no corrientes 1% 10684 10,646
{C} PASIVO CORRIENTE 1546082 1319571
I Previsiopes A corta plasa E i 114,952 137,276
1. Obligaciones par prestaciones a corto plazo al personal 122 241

L Actwaciones Medioantsientales - 18
3. Provizlones de reestructuracida 2057 0272

4. (eras Provistones 1794 1493

5. Proviziones v deterioro operaciones comerciales 850979 104,782
11, Dunlng & corte plaas b1 215,346 205450
1. Derivados b " :

i, (ros pasives inancleros 1 215,346 205418
01, Deudns con empresas del grupo ¥ asociadas a corto plaza® 19 339250 134470
V. Acreedores comerciales y ofras caentas a pagar 10,12 BT7.I30 642572
1. Proveedores mw 315051 249,653

. Provweedores, amprosas del grupo y asocdadas 1 18491 14454
3, Acreedores varkos 10 1L.784 Z.7T11
4, Perganal [rememerachanes pendientes de pago) it BE.100 SO.714
5. Pasivos por impeesto corriente L] 41 1-EBl!r

6. Otras deudas con las Admsinistraciones Pdblicas 22 1788 10.3325

7. Anticipos d¢ cliernies 1% 473373 3nzae7

V. Periodificacionesa corta plaso i x
TOTAL PATRIMONIO KETO ¥ FASIVD SA01.567 4.510.654

En este epigrafe estin contabillmdos préstamos participativos, por importe de 1704410 miles de euros en ol epercicls 2022

(1384412 a LP y 319,998 2 CF) (1624410 miles de eures en el

2021,

loa #fectos de reducciin de capital y Hquidacién de sockedades (articuln 20 del Real Decreto-ley 7/1996)
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Chmite GRUPO NAVANTIA
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

E CHENTA DE FERDIDAS ¥ CANANCIAS Notas Imaz 021
|A) OFERALCIONES CONTINUADAS
L Inparts nete de |2 difra de negecios - 1342374
Yentax LIG3ZRS
b} Prestaciin de servicios 79039
2. Wariacidn de exlstencisg de pred. torminados ¥ an curso de fabricacidn 14 ]
1. Trabajos reatizados por ka empresa para su activo TTE
4, Aprovizlopasjentod ] [B4RE93)
) Consema de marcaderis i3 (EL00E)
b} Comsumao de maserias primas y otras materia sonjumibles 3 AT5.690)
&) Trabajos realimdos por oiras empresas [(271.9689)
) Detertore & meresdariad, materias primas ¥ otros aprovisionamientos 14 5788
5. Otros Ingresos de explotachia 1%016
ﬂMuMmdmm g
epertigio 2622
&, Gastes de persasal i [206.5996)
a) Secldes, slarios ¥ asimilados [207.761)
b)) Cargas sodales (TR0
) Provisiones BT
7, Dtroy gastos de explotackén
a) Servicies exterigres F 3. (393,398
b} Tributes [a.758]
) Pérdssas, deteriore y vasiscidn de provisidn por operaciones comerciales (SL031]
d) Mros gastos de gestide corvienns [2.255]
8. Amostizacits del inmovikizado 7.8 (31573}
9. Impatacidn de subvencianes &o inmovilfado no finandero ¥ otras 18
10 Exceses de provisiones LR
11.Detericrn ¥ resultade por enajenaciones del inmovilizeds [341]
b} Recnlmdos por enaienscionss 7 otras 7.8 [341)
12.00ros resultmdos ] [1%9
A1) RESULTADO B EXPLOTACION {98.141)
1% ingresos financieros B4.407
a) De participacicess ¢ instrumentes de parimonis - -
al]) D terceros = u
b} De walored nepsciables v otres instrumentos Boamciercs 10 B4407 124.100
b} De empresss dal propo ¥ ascciadis 15 B64 -
b)) D terceros B3.543 124,100
14. Gastos Anancheras (1Z4.517 [141.927
) Por deudas con empresas el gropo ¥ asociadas 25 [E4.46T] &7l
b} Por deudsd con teroeros [109.508) 133218
cj Por acomlisacidn de prevsiones (4607 -
15. Variachin de valer razonbles ea inme. Finanshoras [+ /<) 10 (434 [256)
16 Diferencias &0 camblo 10, 23 b 422
17. Deteriare ¥ feiulisds por erajenaciones de Instrumentes Ananceross
aj Decerioroay phrdidag
1B Farticipacifio vn broefces (pérdidas) de Sec puestas en equivabencia
RESULTADRD ANTES DE IMPUESTOS

23 ABR 20Z]

Alfredo Gutidrrez Kavanagh 1.5
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W GRUPO NAVANTIA

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS

for— —— e =
Nolas
s 1 2022 2021 ‘
A) RESULTADD BE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 103 (6. B61) (86,1573}
Ingresos y gastos imputades directansente al patrimonio mete
L Por coberturas de ujos de electivo 18] #7681
IL Subvendlones, donaclones v legados recibidos i@ F] ]
ML Por gamanclas ¥ pdrdidas actuariales ¥ atrog ajustes i2 (7.508] 12012
IV, Efecta Impositivo [cobarturas) [424) {1.19a)
V. Efecto impaositive (subvenclones) - L
V1. Efecta Impositve (actuariales) 3] [257) [3.565]
B} TOTAL INGRESOS Y GASTOE IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO KETO (8.537) li-‘ﬂﬂi
Transferenckas a la coenta de pérdidas ¥ pananclas - -
1. Subwenclanes, donaciones y legados recibidos 18 (299) {291)
11 Efecto Impositive [sabvencianes) 75 71
{l€) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS [224) (2149)
TOTAL BE INGREFDS ¥V GASTOS CONSOLIDADDS RECONOCIDOS (103.623) [T4ASG)
Total de Ingresos ¥ gastas atribuldos & la Socdedad domisante [103.45%) (71.035)
Tﬂldlh_n‘ﬂﬂj!lﬂlmlmm [163) [3.421)
ﬁ -
L s v £ ]
AlLado Gullinees 1mrvans g B €
TraSherdnedpr Lt e d i ! y
Lalle Hlviem 32 9 g :
Tlizee 0003 620 240 72 -
Eroef]: nlleat
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

GRUPO NAVANTIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADD CORRESPONDIENTE AL E]JERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2022 {Expresado en miles de eurog)

TOTE 031
[zasTo)| (122
6T 130 L% b o
e | 15T 00032
Lt LY 8
n 1.7 3.585)
1?7 [0} [1mE)
341 a
[124.108)
128586 141527
1k [ 41y
219604 51032
] [ 12.658] (10939
415 ;
(294.171) 225301
14 (71.884] (111.329)
] Deudores ¥ ciras cueskas a cobsrar (276395 FERO1)
] \Dtres activos conrnies 113 Ptk ]
] Aerewdiares y oiran ouenint @ papar A TS {14131}
u} CHroe pasives corrlenten 1RE6T 158
) Citrom sdtives ¥ pastros do carminnb (6304) T4
4, Orirges Firjor e efective da loe sctividades d explolackin [15.842) 10387
a) Pagos de intereses (a5 (1091
b} Gohros de dividendos 484 .
i} Cokres de inbereses e 71
d} Cebeus [pages] por Impeesio wsbre Serelcins 3997 ETEM
[39.803) [37.x18)
14850 593
[T2.B55) L0663
(166 Bdn) (75.225)
(108234 -
7 [10.121) (14071}
n (TL.iTe) (OS5
[4.213) f200)
10e4 1421
. 1118
& Tam) )
] dleros actves Ananckeros LI i
tm&urﬁuwlmam . .
a} fizhwenclored, donuciones y Jegedoa recihiden 18 = .
18, Enhios ¢ papss por inatrumenibi & pidive Beind e 10 STLEIW [157.910)
a) Emiciim 105046 30,768
1, Deudi con ettidades de cridins 174 nE9
2 Peudsx con eepreeas dol prups y asoclad e Isoaor 229472
X Otrase drudas 570,000 334
b} Terwalackin y amortizac fn di: [4745852) [FER.68)
L Deudzs con eniades da anidinn .
I Deudaet con emgresas del prupo v asocladas [ 2L
B s etk [ITeDed) (To1mE%)
11 Paped por dividendes y remuserac. otros instr, patrimanio (28] (&4
3] Blvidendas 16 [228) (540}
|12, Flufes do efeceivo do lag actividades de Snandaciin_ L1 P71
INES BE LOS TI [S53) T8
; T 0 6 316,691 [225
H'I-Hiﬂﬁfqlum-ﬂﬂlhmﬂ]m 124,245 T4ETET
Elemives & equivalenies al final del ejercics i ka it
I|'J W el LG J
P LA 4 :
e =gy 4
T 1
il



A" GRUPO NAVANTIA

i

MEMORIA CONSOLIDADA (expresada en miles de euros)

1. SOCIEDADES DEL GRUPO
1.1 Sociedad dominante

La Sociedad dominante, Navantia, 5.4, SM.E, con domicilio social en Madrid, calle Velizquer 132, 2
constituyd el 30 de julio de 2004 con la denominacién social de NEW IZAR, S.L. Con efectos econdmicos 2
partir de 31 de diciembre de 2004, la Sociedad dominante recibld de IZAR Construcciones Navales, 5.4, la
aportacién de las ramas de actividad de las factorias de Ferrol, Fene, Cartagena, Puerto Real, $an Fernando
¥ Cadiz y el centro corporativo de Madrid. Todos los detalles y desgloses referidos a dicha aportacitn
figuran en las Cuentas Anuzles del ejercicio 2005 de la Socledad dominante.

La Sociedad dominante, con fecha 25 de enero de 2005, elevé a piiblico la declaracién de unipersonalidad,
gue figora inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha 1 de marzo de 2005, cambid su
denominacién por Navantia, SL Asimisme, transformé su naturaleza de socledad de responsabilidad
limitada a sociedad anénima con fecha 27 de octubre de 2005,

Con fecha 7 di abril de 2017 la Sociedad dominante elevd a piblico &l acuerdo social de modificacién de
la denominacién para su adaptacién a laley 40,/2015, de régimen juridico del sector piblico, que establece
que en la denominaciin de las sociedades mercantiles que tengan la condicion de estatales deberd figurar
necesariamente la indicacidn “sociedad mercantil estatal” o su abreviatura “S.M.E". En virtud de ello, la
Sociedad dominante pasa a denominarse Navantia, SA., SM.E. Unipersonal,

Para desarrollar su actividad, la Socledad dominante cuenta con centros productivos sineados en Galicia,
Andalucia y Comunidad de Murcia, asi como un centro corporativo en Madrid. Ademds, cuenta con
establecimientos permanentes situados fuera de Espafia: Turquia, Australia, India, Arabia y Francia, asf
como una oficina de representacion en Bélgica (Bruselas).

La Sociedad dominante desarrolla su actividad de modo principal en relacién con los programas navales
militares, comprendiendo la misma las siguientes actividades:

] La actividad de construccibn, conversion, modificacién, transformacién, reparacién y desguace de
tado tipo de boques; de todo tipo de artefactos flotantes y plataformas: obras eiviles & hidriulicas:
construcciones metilicas y elementos mecanicos y materfal flotante; desgasificacidn v limpicza
de Engues,

La actividad de construccidn, reparacidn ¥ comerdalizacién de motores, turbinas y otros sisternas
energéticos, cualquiera que sea su clase ¥ uso, ¥ sus compenentes, incluides repuestos y asistencia
técmica.

La eomercializacién, organizacién del proyecto, oferta, disefio, construccitn, montaje, pruehas y
puesta en funclonamiento, tanto de sistemas de propulsién para tode tdpo de buques, artefactos
flotantes o plataformas, como de proyectos Have en mano.
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La Fabricacifn, comerclalizacién v venta de repuestos y asistencia téenica de aerogeneradores y
componentes industriales.

La Inwestigacién, estudio previo, provects, construccion, mantenimiento ¥ reparacion de turbinas,
motores, armas ¥ slstemas, asl como utillaje, equipos eléctricos, electrdnicos, achsticos ¥ de
prevencidn, deteccidn y extincidn de incendios.

La investigacitn y desarrollo de nuevas tecnologfas y proyectos en el campo naval, propulsidn y
energia, armas y sistemias, asl como la prestacidn de asistencia téenlca en las actividades descritas
en los apartados precedentes.

La comerclalizacién de su produccidn ¥ de cualesquicra técnicas, productos o servicios [Incluso
los de desarrollo, Instalacién, mantenimiento, reparacidn, explotacion ¥ control, captura de
informacidn, evaluacién y certificacion relativos a las tecnologlas de la informacién y las
comunicaciones) que puedan derlvarse de gu investigacién, desarrollo o gestidn,

Apoyo al ciclo de vida y mantenimiento de plataformas y sistemas navales militares, induyendo
training obsolescencias ¥ repuestos,

Fabricacién cimentaciones fijas y Motantes, y en subestaciones eléctricas para energia edlica
affshore,

Las actividades expresadas en los apartados anteriores pueden ser desarrolladas total o parcialmente por
la Sociedad de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en socledades que
tengan un objeto total o parcialmente colncidente.

Complementariamente, la Sociedad dominante puede desarrollar las actividades mencionadas
anterformente en relackén con programas o actividades de naturaleza civll,

Lineas de actividad

Las principales lineas de actividad de la Socledad dominante desarrolladas en los distintos centros
productivos som:

a)

h)

Construcciin Naval

Disefio, constraceibn y mantenimiento de todo tipo de plataformas navales (bugues de superficie
v submarinos], lo que incluye La construccldn de buques militares, tanto para la Armada espafiola
como destinados a la exportacién para marinas extranjeras, la construccién de bugues civiles, las

reparaciones y transformaciones de buques militares y civiles, asl como la transferencia de
Tecnologia en el Ambite de la industria naval,

Sistemas y servicios

Disefio y fabricacian de sistemas [combate, control, navegacién, comunicaciones, etc.) de buques,

submarinos v embarcaciones no tripuladas, incluyendo Inteligencia, simulacidn [gemelo digital)
y entrenamiento de les mismos,

Desarrollo de consolas de Puente de Goblerno, Navegaclion WECDIS [Homologadas) y control de
Plataforma [bugues ¥ submarinos).

Apoyo al cicle de vida [mantenimiento, training, cbsolescencias y repuestos].
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Desarrollo ¥ construccitn de sisternas de propulsiSn (motores, turbinas, ...
(4] Energias verdes

Pesarrollo de actividades relacionadas con la energfa edlica marina, el hidrdgeno y otras energfas
alternativas, Esto incluye la fabricacién, cimentaciones fijas v flotantes, y en subestaciones
eléctricas para energia edlica offshore.

Estas coentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracidn e] dia 28 de febrero de 2023,

Las Gltimas cuentas anuales cerradas de la Socledad dominante corresponden al gjercicio econdmico
2022, a 31 de diclembre. Loz Administradores présentardn estas cuentas anuales consolidadas ante el
Accionista Unico y se espera que las mismas sean aprobadas sin cambios.

La Sociedad dominante forma parte, a efectos de la tributacién por el Impuesto sobre Sociedades, del
grupo consolidado fiscal N.? 9/86 del que es empresa dominante la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (5.E.P.L] con domicilic socal en Madrid, calle Velizguez 134, que ostenta &l 100% de las
acciones de Navantia, S.A. 5.M.E.

1.2 Sociedades dependientes

Dependientes son todas las entidades, incluidas las entidades de propésito especial, sobre las que el Grupo
ostenta o puede ostentar, directa o indirectamente, el control, entendido como el poder de dirigir las
paliticas financieras ¥ de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficlos econdmicos de
sus actividades. A la hora de evaluar si el Grupo controla otra entidad se congidera la existencia y el efecto
de los derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o convertibles. Las dependientes
se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al Grupo, ¥ se excluyen de la consolidacitn
&n la fecha &n que cesa el mismo

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacitn v la informacidn relacionada con las mismas,
5& presenta en los cuadros sipulentes:

CONSOLIDACION POR INTEGRACION GLOEAL (2022 y 2021)

Farticipaciin Domicilis Otros soclos Actividad
Mavanda  Ausoralia
FTY LTD 1004 Sldsmy-Austrakia - Conssruccidn de bugues, reparaciones
Réad [Acabla Mantenimients, repasachén ¥ revisido
KAVANTIA ARAELL 1005 - buques, partes de platalormas ¥ simuladores
Saudl)
milizares
Proveedor de bieces ¥ servicios relatocnados
HAVANTIA U 100% “"“"T'"" : con ogqees, Sesarmelic ¥ comttruccde de
eFtniciuras offsbode
Grupo Saes Capicl 51% Madrid Indra Empresa de cartera
— o

Con fecha 10 de marzo de 2022, se constituy la sociedad Navantia Arabia Limited, filial 100% de
Mavantiz, 5.A. 5.M.E., con domicilio en Riad {Arabia Saud(). Su capital social es de 14.500 acciones con un
valor de 1.000 SAR cada una
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Adicionalmente, el 11 de mayo de 2022 se constituypd la sociedad Navantia UK Limited, filial 100% de
Navantia, 5.A. 5.M.E, con domicilio en Londres [Reino Unido), Su capital social es de 10,000 acclones con
un valor de 1 GBP cada una

Los supuestos por los que 52 consolidan estas sociedades corresponden a las situaciones contempladas
en el art. 2 de las NOFCAL, gue se indican a continuacidn:

1. Cuandola sociedad dominante s¢ encuentre en relacién con otra sociedad [dependiente) en alguna
de las siguientes situaciones:

a] Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de vata.

b} Que la socledad dominante tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del drgano de administracién,

) Que lasociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de
la mayoria de los derechos de voto,

d] Que la socledad dominante haya designado con sus votos la mayoria de los miembros del drgano
de administracidn, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las
cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios mmediataments anteriores. Esta circunstancia
se presume cuando la mayoria de los miembros del drgano de administracidn de la socledad

dominada sean miembros del drgano de administraciin o alos directivos de la socledad
dominante o de otra dominada por ésta,

2. Cuoando una socledad dominante posea la mitad o menos de los derechos de vobo, Incluso cuando
ApEnas posea o no posea participacién en otra socledad, o cuando no se haya explicitado el poder de
direccibn (entidades de propésito especial), pere participe en los riesgos y beneficios de la entidad,
o tenga capacidad para participar en las decistones de explotacién y financieras de la misma,

Tanto en las sociedades dependientes como en la Sociedad dominante, el ejercicio econdmico coincide
con &l afo natural y ba fecha de clerre del Gltimo ejercicio es el 31 de diclembre de 2022,

Ninguna de las seciedades que el Grupo consolida por integracidn global cotiza en bolsa,

2. SOCIEDADES ASOCIADAS

Asoctadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades Incluidas en la consolidacion
gjerce influencia significativa. Se entiende gue existe Influencia stgnificativa cuando & Grupo tHene
participacidn en la socdedad y poder para Intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacidn de ésta, sin llegar a tener control

Laz socledades asociadas incluidas en la consolidacidn y la informacién relacionada con las mismas se
presentan en el cuadro sigulente:
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CONSOLIDACION POR PUESTA EN EQUIVALENCIA (2022 y 2021)

—_— =
Farticipacidn Domicilio Otros Socios Actividad
Socledad
Iberoamericana de bnaralso-Chil Astilleros y Maestranzas | Mantenimiento ¥
Reparaciones NMNavales 0% i ® | de ta Armada reparacifn naval
LTDWL (Sociber]
Promocién,
Inmize Capital 5L 20% Madrid Indra Sistemas comercializaciin ¥
venta de misiles
SAMI Mawantia Naval Saudl Arabian Military|Sistema de combate
Industries G i T AVANTE

En las anterfores socledades asociadas el ejercicio econdmico coincide con el aflo natural v la fecha de
cierre del ditimo epereicio e el 31 de diciembre de 2022,

Ninguna de las sociedades que el Grupo consolida por puesta en equivalencia cotiza en bolsa.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas se han preparade a partir de los reglstros contables de Navantia, 5.A,
&M.E. ¥ de las sodedades consolidadas e Incluyen los ajustes y reclasificaclones necesarios para la
homogeneizaciin temporal v valorativa con los criterios contables establecides por el Grupo.

Estas cuentas consolidadas se presentan de acuerdo con la legistacién mercantil vigente, recogida en el
Chdigo de Comercio reformado conforme a la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacidn de la
legislacion mercantl en materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa
de la Unién Europea, el RD 1514/2007, de 20 de noviembre, por ¢l que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, y €] RD 1159/2010, de 17 de septiembre, por ¢ que se aprueban las normas para la
formulacidn de cuentas anvales consolidadas y sus modificaciones posteriores (incluido el RD 602 /2018,
en todo lo que no se oponga a lo establecido en la mencionada reforma mercantil, con abjeto de mosorar
la imagen fiel del patrimonio, dela sitvacidn Ainanciera y de los resultados del Grepo, asf como ka veracidad
de los flujos de efective incorporados en el estado de flujos de efectivo consolidado, Adicionalmenre s de
aplicacién la Orden EHA/733/2010 de 25 de marzo sobre aspectos contables de empresas poblicas que
operan én determinadas circunstancias (normas segunda, tercera ¥ sextal.

Las Cuentas Anuales del ejercido anterior, fueron aprobadas porla Junta General Ordinaria, el 15 de junio
de 2022

La Ley 18/2022, de 29 de septiembre de creaclén y crecimiento de empresas ha modificado la Ley sobre
el periodo medio de pago a proveedores exigiendo que todas las seciedades mercantiles que no presenten
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cuentas anuales abreviadas incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su perfodo
miedio de pago a proveedores v ampliando su contenido a Jo siguiente:

¢ ¢lvolumen monetario ¥ nimers de facturas pagadas en un periodo inferior al misimo establecido
en la normativa de morosidad ¥

= gl porcentaje que suponen sobre el ndmero total de facturas y sobre el total monetario de los
Pages a sus proveedores,

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, se han realizado estimaciones que estin
hasadas en la experiencia histdrica v en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales ¥ que constituyen la base para establecer ¢l valor contable de determinados
activos y pasivos cuyo valor no es ficllmente determinable mediante otras fuentes. Las estimaciones se
revisan de forma continua. A pesar da que estas estimaciones se han reallzado sobre la base de la mejor
informacién disponible al clerre del ejercicio 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener
Jugar en el foturo, obliguen a modificarlas (al alza o 2 la baja), en proximos ejercicios, lo que se haria, &n
$U CaS0, con cardcler prospectivo.

Los supuestos acerca del futuro, asl como otros datos relevantes sobre |a estimacion de la incertidumbre
e la fecha de clerre del ejercicio, que pueden levar azociado un riesgo de suponer cambios en el valor de
fos activos v pasivos en los ejerciclos sigulentes, se citan a continuacifn:

i) Reconocimiento de ingresos en base al gradoe de avance

El Grupo registra sus ingresos de acuerdo con el método de "grado de avance®, en base a la
proporcitn de coste incurride sobre ¢l coste e ingreso total estimado del contrato que se ha
completado a fecha de clerre. De acuerdo con este método, ¢l beneficlo total esperado se
distribuye durante la ejecucién de cada proyecto, eén Pancién del grado de avance. Las
estimaclones y julcios significativos de la direccién son requerides en el reconocimiento de
ingresos por grado de avance, El método de “grado de avance” necesita que la direccion del Grupo
aplique su julcio para estimar la totalidad de los costes e ingresos, Ia proporcidn realizada a la
fecha de los provectos v sf se estd cumpliende lo estipulado en los contratos en vigor.

b} Compromisos por pensiones en plunes de prestacidn definida de la Sociedod dominante
(Notas 4.16 y 20)

El marco regulador de la relaclén laboral entre la Sociedad dominante y sus trabajadores

establece la existencia de compromisos de retribucidn a largo plazo con certos colectivos de
trabagadores.,

El coste de log planes de pensiones de prestacidn definida se determina mediante valoraciones
actuariales que requieren ka utilizacion de hipatesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad
de los activos, los Incrementos de salaries, las tablas de mortalidad v los aumentos en las
pensiones de la Seguridad Social, Estas estimaciones estin sujetas a incertidumbres debido al
largo plazo de liquidacion de estos planes,
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Exta retribucidn a largo plazo de prestacién definida se encuentra coblerta por pélizas,
contratadas con una empresa de seguros externa e independiente, que cubren las prestaciones
derivadas de los citados compromisos.

Frovisiones y Contingencias (Notas 4.14 y 21)

Las provisiones se reconocen en el balance cuando el Grupo tiene una obligacién actual {ya sea
por una disposicitn legal, contractual o por una obligacidn implicita o ticita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidactén y que es cuantificable.

Para las obras de duraciéin plurianual, la Sociedad dominante sigue el criterio de reconocer el
resultado de las mismas en funcién del grado de avance que presenta a la fecha de balance,
obtenido como coclente entre los costes incurridos ¥ los costes totales estimados (segln norma
de valoracion nimero 18 del Flan General de Contabilidad de las Empresas Constructoras -
método de porcentaje de realizacidn), Siguiendo este criterio, el Grupe refleja anticipadamente el
efectn negativo de aguellas obras, actualmente en construccién que, fruto del permanente
seguimiento y contrel sobre el avance de las obras en ejecucidn, se estima tendrin pérdidas.

Valor actual débitas y eréditos programas financiadas (Notas 4.8 y 10)

El Grupo mantiene tanto débitos como créditos por operaciones comerciales a largo plazo. Estos
instrumentos financieros se valoran infclalmente por su valor razonable que, salvo evidendia en
contrario, serd el precio de la transaceién, que equivale al valor mzonable de la contraprestacién
mas los costes de transaccldn que les sean directamente atribuibles.

Los tipos de descuento aplicables, v demds hipdtesis requeridas para la valoracidn de estos
instrumentos financieros son permanentemente actualizados por la Seciedad dominante, en base
a las hipdtesis mds fiables disponibles en cada momento,

Vidas itiles de los astilleros y los equipos de trabajo

La Direccién de la Sociedad dominante determina las vidas (tles estimadas y los
correspondientes eargos por amertizacitn para sus astilleros y equipos afectos. Esta estifacién
s¢ basa principalmente en los ciclos de vida proyectados de los blenes para su segmento de
Construccidn Naval. Esto podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
técnicas y acciones de la competencia en respuesta a delos del sector, La Direccidn incrementars
el cargo por amortzacidn cuando las vidas dtiles sean inferiores a las vidas estimadas
anteriormente o amaortizard o eliminard actives obsoletos técnicamente o no estratégicos que se
hayan abandonado o vendido,

Pérdida estimada per deterioro del inmovilizade material (Notas 4.5 y 8)

Los activos sujetos a amortizacidn, como el inmovilizado material, s someten a revisiones de
pérdidas por deterioro siempre que extsra algin indicio de que &l importe en libros pueda no ser
recuperable. Los importes recoperables de las unidades generadoras de efectivo [UGE) se han
determinado en base a cilculos del valor en uso. Estos cilculos requieren el uso de estimaciones.
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Las pruebas de deterioro se basan, principalmente, en la estimacitn de fujos de caja de las
distintas unidades generadoras de efectivo (valor en uso) a la que estén afectos los activos objeto
de andlisis ¥, por tanto, requieren julclos ¥ estimaciones relevantes por parte de la direccién del
Grupo. Estas estimaciones incluyen, entre otras, las expectativas de ingresos, costes y mérgenes,
el coste medio ponderado de capital v la tasa de crecimiento para los siguientes 20 afios, las cuales
ge encuentran sometidas a julcios sipnificativns,

En la Nota 9 se detallan las variables e hipdtesis utilizadas por la Socledad dominante para &l
cilculo del valor en uso y para la determinactén de las unidades generadoras de efective.

Las pérdidas por deterioro de valor de un active contabilizadas en ejercicios anteriores se
revertirdn contra la cuenta de resultados consolidada, dnlcamente =i se ha producido un cambio
en las estimaciones empleadas en el cileulo del valor recuperable del active desde ka (ltima
contabllizaclén de la pérdida. Sin embarge, el nueveo valor contable resultante no podrs exceder
del walor contable (neto de amortizaciones] que se habria determinade de no haberse
contabilizado la pérdida por deteriore.

La Sociedad dominante ha venido potenclando durante los dhimos afios su actividad comerclal, con
actuaciones que =& han plasmado en la consecucidn de varlos proyectos relevantes ¥ han permitido una
prevision de contrataciin y desarrollo de negocio favorables para los prbximos cinco afios.

Las ventas de la Sociedad dominante durante ¢l 2022 s¢ mantuvieron en los mismos niveles que en el
ejercicio 2021 [1.253 M€ vs 1.282 ME respectivamente]. Por ¢l contrario, el RNDI 2022 mostrd un
empeoramiento del 21% con respecto al conseguido en ¢ ejercicio 2021, Este empeoramiento estaba

planificado y motivade principalmente por un incremento de costes, consecuencia del entorno geopolitico
&n el que nos enconiramaos.

Debide a que la Sociedad dominante opera en un sector muy lgado al entorno macroecondmico, dentro
de sus planes de negocio & espera que en 2023 haya una continuldad de Ia actividad, conflando en que la
Sociedad vaelva a una senda de sostenibiidad recurrente implantando las medidas econdmicas y técnicas
previstas en su Plan Estratégica,

El Plan Estratéglco de Navantia 2018-2022 Inicid una senda de mejora de los resultados y ha sentado las
bazes de la transformacidn de la compaila, a lo que debe sumarse que, en e actual contexto, se presentan
una serie de disrupciones y eportunidades alas que Navantia debe hacer frente. La transformacidn digital
¥ la transicion ecoldgica se presentan como las dos grandes revoluciones de esta primera parte del siglo
XX1 y para Mavanta es esencial abordarlas de forma proactiva

Navantia, empresa piblica de construccidn naval, opera como compafifa tecnolbgica y estratégica para el
sector naval de Defensa, que, por una parte, aporta la respuesta Industrial y tecnolégica a las capacidades
que &l Goblerno considera que afectan a los intereses esenciales de [a Defensa y Seguridad Nacional y por
otra genera rigueza y empleo de alta calidad en particular en regiones espaficolas en las que se ubica,
ademas de contribuir a las exportaciones espanolas v a reforzar la marca Espafia en el exterior,

Adicionalmente Mavantia se puede convertir en una empresa estratégica para ¢l sector énergético espaiol
teniendo en cuenta sus capacidades industriales v su conocimiente en edlica marina fundamentalmente,
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Con todos estos condicionantes, ¢l Horizonte 5.0 ha disefiado una hoja de ruta de cara a los précimos afios
para hacer de Navantia una empresa sostenible en sus tres dimensiones econdmica, social y ambiental v
una referencia reconocida internacional en sistemas navales militares para dar servicio a la Armada y
clientes de exportacidn ¥ serun suministrador de referendia en productos ¥ servicios energias renovables
que apoyan la trangicidn energética espafiola.

El H 5.0 tiene como objetivo afianzar ¢f proceso de transformacitn para asentar las bases del crecimiento
sostenible de la compaiiia ¥ e apova en 7 lineas de actuacién gue incluyen las iniciativas en procesa del
Plan Estratégico de Navantia 2018-2022 [provecto Verne):

+ Crecimiento del negocio core
- Sebusc fortalecer la cartera de pedidos en el mercado de defensa y seguridad [ tanto nacional
como de exportacién) a la vez gque potenciar nuestro posiconamiento estratégico en Europa
mediante alianzas v participacidn en proyectos europeos.
- Una de las variables méis destacadas serd el desarrollo de nuevos modelos de negodo
relacionados con los servicios, que prioritariamente seran intelipentes v sostenibles
+ Colaboracién Europea
- Consolidar el liderazgo de Navantia en sus prioridades estratégicas ante un crecimiento de la
colaboracion entre paises para el desarrollo de capacidades conjuntas constituye unao de los
ejes fundamentales de H 5.0, serdn inteligentes v sostenibles.
= %5¢ busca fortalecer la cartera de pedidos en el mercado de defensa v seguridad [tanto nacional
como de exportacién) 2 la vez gue potenciar nuestro posicionamiento estratégico en Europa

mediante alianzas v participacién en proyectos europeos.
=  Una de las variables mds destacadas serd el desarrollo de nueves modelos de negocio

relacionados con los servicios, que prioritariaments serdn intelipentes y sostenibles
*  Mavantia Seanergies
- 5ebusca desarrollar ¢l negocio de Seanergies en sectores clave para la transicién energética
con alto potencial de crecimiento, que prioritariamente serdn inteligentes v sostenibles
= Capacidades estratégicas v talento
= La plantilla de Navantia debe estar dimensionada v contar con las capacidades necesarias
para dar respuesta a la estrategla de Espafia en materia de Defensa, a los contratos de
exportacidn v a las necesidades espafiolas de autonomfa energética.
= Sostenibilidad
- Integrar la sostenibilidad en la toma de decisiones y gestién operacional de la compafifa; con
el impulso del Plan de Descarbonizacidn, la mejora de la sostenibilidad de nuestros productos
v servicios en clave competitiva, no solo Interna sino de toda la cadena de valor
* Tecoologia e innovacitn
=  Proyeccién de la innovacién en Navantia ¥ en su entorno oohonestado con la Transformacion
digital, 2l Horizonte 5.0,
*  Productividad y eficiencia

- Excelencia operacional y gestora, sumando la reduccidn de la subactividad y la formacidn y
reciclaje profestonal.

Con el objetivo de reforzar la capacidad financiera para afrontar los nuevos contratos destinados a la
defenza nacional v 2 los compromizes internacionales, asl como para mantener las capacidades
industriales de construccidn naval definidas como estratégicas, en bos dltimos afios el Accionista Unico de
la Sociedad dominante ha convertido y ha concedido préstamos a la Empresa, fundamentalmente para
desarrollos tecnoldgicos militares. Durante el ejerciclo 2022, se han otorgado, nucves préstamos
participatives por importe de 379.000 miles de eurcs v se han amortizado préstamos participativos por
importe de 299.000 miles de euros. [véase Notas 19.50) v 25].
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La Sociedad dominante, a 31 de diciembre de 2022 ha incurrido en pérdidas de 112,988 miles de curas
(93.248 miles de euros en 2021) que han disminoido el patrimonio neto hasta un importe de 1.493.472
miles de curos negativo (1.383.064 miles de euros negativa en 2021), No obstante, lo anterior, el
patrimonio neto a efectos mercantiles, esto es considerando los préstamos participativos como parte del
patrimonio neto, se sitda en 210.938 miles de euros a 31 de diciembre de 2022 (238,824 miles de euros
a 31 de diclembre de 2021) conforme a lo dispuesto en &l articalo 20 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junlo sobre medidas urgentes de cardeter fiscal y de fomento v liberalizacién de la actividad econdmica
La Sociedad no se encuentra en situacién patrimonial de disoluckin, en aplicaciin del artieulo 363.1.2), nl

en situacitin de reduccitn de capital de cardcter obligatorio, en aplicaciin del artfculo 327 de la LSC (véase
Wata 16).

Agrupacidén de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y gananclas
consolldada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado v del estado de fujos de efectivo
consolidado, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las
Notas correspondlentes de la memoria consolidada,

Erincipios de consolidaciin

Las Cuentas Anuales conselidadas se han preparada a partir de los reglstros contables de Navantia, 5.4,
S.M.E. y de sus sociedades dependientes [que se detallan en las Notas 1 y 2), cuyas respectivas Cuentas
Anuales han sido formuladas por los Administraderes de cada socledad, de acuerdo con eriterios y
principios definidos en el Plan General de Contabilidad y la legislaciin mercantl] vigente,

Las Cuentas Amaales individuales de la Socledad deminante, azf como lag Cuentas Anuales Consolidadas
del Grupo Mavantia, formuladas por el Consejo de Administracidn de Navantia, 5.4, 5.M.E, se someterdn
a la aprobacién de la Junta General Ordinaria correspondiente, estimindose que serdn aprobadas sin
ninguna modificacidn. Las Cuentas Anvales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacion son, en todos los casos, las correspondientes al eferciclo anual terminado el 31 de diciembre
de 20232

El valor de la participacidn de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades
dependientes consalidadas 2o recoge en el epigrafe de Socios Externos del balance consolidado adjunto y
el Resultado atribuide a socios externos de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada,
respectivamente.

Todas las cuentas v transacciones relevantes entre socledades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacidn,

La consolidaclén con aguellas filales de las que la Sociedad dominante tiene un dominio efectivo por
poseer la mayoria de votos en sus drganos de representacion y declsidn, se ha realizado por el método de
integracién global, ¥ aguellas filiales con porcentaje de participacién entre &l 20% y el 50%, por el
procedimiento de pucsta en equivalencia o método de la participacidn
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Las Cuentas Anuales Consolldadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la Incorporacién
de las reservas de las socledades filiales consolidadas en la contabilidad de la matriz, debide 2 que se
estima que no se realizarin transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar
que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién en las filiales consolidadas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Coentas Anuales
Consolidadas del ejercicio 2022 han sido las siguientes:

Clasificacién de log activos y pasivos entre corrientes ¥ no corrientes
Los actives ¥ pasivos se presentan en el balance consolidado dasificados entre corrlentes y no corrientes.

El activo corriente comprende aquellos elementos que el Grupo espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del cclo normal de explotacidn, aqueilos otros cuyo vencimiento, enajenacién o realizacidon se
espera que se produzca en &l plazo de un afio, los clasificados como mantenidos para negociar y el efective
y equivalentes. El activo no corrients recoge el resto de los elementos del active.

El pasivo corriente comprende las obligaciones vinculadas 3l cido normal de explotacién que el Grupo
espera liquidar en e transcurso del misme, las obligaciones auyo vencimiento o extincién se espera que
se produzca a corto plazo, es dedr, en el plazo méximo de un afio, contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio y los pasivos financieros mantenidos para negociar. El pasivo no corrients incluye el resto de
los clementos del pasivo.

4.1 Dependientes

a) Adquisicidn de control

La adquisicidén por parte de la sociedad dominante (u otra sociedad del Grupo) del control de una
sociedad dependiente constituye una combinacidn de negocios que se contabiliza de acuerdo con el
método de adquisicién. Este método requiere que la empresa adquirente contabilice, en la fecha de
adquisicidn, log activos identificables adquirides y los pasivos asumidos en una combinacién de
negocios, asl como, en su caso, el correspondiente fondo de comercio o diferencia negativa, Las
socledades dependientes se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el contrel al Grupe, y se
excluyen de la consolidacitn en 1a fecha en que cesa el mismo.

El coste de adquisicién se determina como la suma de los valores razonables, en la fecha de adquisicitn,
de los actives entregados, log pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos
por la adguirente y el valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que dependa de
eventos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones, que deba registrarse come un active, un
pasivo o como patrimonio neto de acuerdo con su naturaleza.

Los gastos relacionados con la emisidn de los instrumentos de patrimonio o de los pasives financieros
entregados no forman parte del coste de la combinacidn de negocios, registrdndose de conformidad con
las normas aplicables a los instrumentos financieros. Los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales que intervengan en la combinacidn de negocios se contabilizan como gastes a medida que
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s¢ incurren. Tampoco se Incluyen en el coste de la combinaciin los gastos generados internamente por
estos conceplos, nl los que, en su caso, hubiera incurrido la entidad adquirida.

El exceso, en la fecha de adquisicién, del coste de la combinacién de negocios, sobre la parte
proporcional del valor de los activos identificables adquiridos menos ¢l de los pasivos asumidos
representativa de la participacién en el capital de la sociedad adquirida se reconoce como un fondoe de
comercio. Bn el caso excepcional de que este importe fuese superior al coste de la combinacidn de
negocios, ¢ exceso se contabilizard en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como un ingreso.

b) Adquisicién de control por ctapas

Cuando el contrel sobre una sociedad dependiente se adquiere mediante varias transacciones
realizadas en fechas diferentes, el fondo de comercio (o a2 diferencia negativa) se obtiene por diferencia
entre €l coste de la combinacién de negoclos, mds el valor razonable en la fecha de adquisiclén de
cualquier inversidn previa de la empresa adquirente en la adquirida, y el valor de los actives
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Cualquier beneficio o pérdida que surfa como consecuencia de la valoracidn a valor razonable en la fecha
en que se obtiene el control de la participacidn previa de la adquirente en la adquirida, se reconoce en
Ia cuenta de pérdidas y ganancias. 51, con anterforidad, la inversitn se hubiera valorado por su valor
razonahle, los ajustes de valoracidn pendientes de ser imputados al resultado del ejercicio se transfieren
ala cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

€] Método de consolidackin

Los activos, pasivos, ingresos, gastos, flujos de efectivo y demds partidas de las cuentas anuales de las
socledades del Grupo se incorporan a las cuentas consolidadas del Grupo por ¢l método de integracidn
global. Este método requiere lo siguiente:

1. Homegeneizaclin temporal. Las cuentas anuales consolidadas se establecen en la misma
fecha ¥ periodo que las cuentas anvales de la sociedad obligada a consolidar, La inclusidn de
las sociedades cuyo clerre de ejercicio sea diferente a aquel, se hace mediante cuentas
intermedias referidas a la misma fecha y mismo periodo que las cuentas consolidadas,

2. Homogeneizacidn valorativa, Los elementos del activa v del pasivo, los ingresos v gastos, ¥
demds partidas de las cuentas anuales de las sociedades del Grupo se han valorado sigulendo
métodos uniformes. Aquellos elementos del active o del pasive, o aquellas partidas de
ingresos o gastos que ¢ hubleran valorado segin criterios no uniformes respecto a los
aplicados en consolidacion se han valorado de nuevo, realizindose los ajustes necesarios, a
los dnlcos efectos de la consolidacidn,

3. Agregacién. Las diferentes partidas de las cuentas apuales individuales previamente
homogenelzadas se agregan segiin ;i naturalezi.

4. Eliminacidn inversidn-patrimonio neto. Los valores contables representativos de los
instrumentos de patrimonio de la sociedad dependiente poseldos, directa o Indirectaments,
por la socledad dominante, se¢ compensan con la parte proporcional de las partidas de
patrimonio neto de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dichas participaciones,
generalmente, sobre la base de los valores resultantes de aplicar el método de adquisicidn
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descrito anteriormente. En consolidaciones posteriores al ejercicic en que se adquiri el
contral, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad dependiente desde
la fecha de adquisicidn que sea atribuible a la sociedad dominante se presenta en el balance
consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por camblos de valor, en funcién de
su naturaleza. La parte arribufble a los socios externos se inseribe en la partida de “Socios
externos”.

5. Participacidn de socios externos. La valoracién de los socios externos se realiza en funcidn de
su participacién efectiva en el patrimonio neto de la sodedad dependiente una vez
incorporados bos ajustes anteriores, El fondo de comercio de consolidacion no se atribuye a
los socios externos. El exceso entre las pérdidas atribuibles a los socios externos de una
sociedad dependiente y 1a parte de patrimonio neto que proporcionalmente les corresponda
se atribuye a aguellos, aun ceando ello impligue un saldo dendor en dicha partida.

6. Eliminaciones de partidas intragrupo. Los créditos v deudas, ingresos y gastos y flujos de
efective entre sociedades del Grupo se eliminan en su totalidad. Asimismo, la totalidad de los
resultados producidos por las operaciones internas 2@ aliming y diffiere hasta que se realice
hmhahrcem:jenns:l{impq.

Una vez obtenido ¢l control sobre una dependiente, las operaciones posteriores que den legar a una
modificacién de la participacién de Ia sociedad dominante en la dependiente, sin que s¢ produzca
pérdida de control sobre esta, se consideran, en las cuentas anuales consolidadas, como una operacién
con ttulos de patrimonio proplo, aplicindose las reglas siguientes:

1. Nose modifica el importe del fondo de comercio o diferencia negativa reconocida, ni tampoco
&l de otros actives v pasivos reconocidos;

2. El beneficio o pérdida que se hublera reconocido en las cuentas individuales se elimina, en
consolidacién, con el correspondiente ajuste a [as reservas de la sodedad cuya participacién
5o redoce;

3. Seajustan los importes de los “ajustes por cambios de valor” v de "subvenciones, donaciones
v legados™ para reflejar la participacidn en el capital de la dependiente que mantienen las
sociedades del Grupo;

4. Laparticipacion de los soclos externos en el patrimonio neto de la dependiente se muestra en
Funcién del porcentaje de participaciin que los terceras ajenos al Grupo poseen en |a sociedad
dependiente, una vez realizada la operacidn, que incluye el porcentaje de participacidn en el
fondo de comerco contabilizado en las cuentas consolidadas asociado a la medificacidn gue
se ha producido; v

5. Elajuste necesario resultante de las puntos 1, 3 v 4 anteriores s€ contabilizard en reservas,

e} Pérdida de control

Cuando se pierde ¢ control de una sociedad dependiente s¢ observan las reglas siguientes:

1. Zeajusta, alos efectos de la consolidacion, €l beneficio o la pérdida reconocida en las cuentas
anuales individuales;

2. 5 la socledad dependiente pasa a calificarse como multigrupe o asocciada, se consolida o s¢
aplica Inicialmente el método de puesta en egquivalencia, considerando a efectos de su
valoracidn infcial, el valor razonable de la participacién retenida en dicha fecha;

3. La participacién en el patrimonio neto de la sociedad dependiente que s& rétenga después de
la pérdida de control v que no pertenezca al perimetro de consolidacién se valorard de acuerdo
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con los criterios aplicables a los activos financieras (Nota 4.9) considerando como valoracifn
inicial el valor razonable en la fecha en que deja de pertenecer al citado perimetro

4. Se reconoce un ajuste en la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada para mostrar la
participacién de los soclos externos en los ingresos y gastos generados por la dependiente en
el ejerciclo hasta ta fecha de pérdida de control, ¥ en la transferencia a la coenta de pérdidas v
ganancias de los ingresos y gastos contabilizados directamente en ¢l patrimonio neto.

4.2 Asociadas
al Métoda de puesta én equivalencia

Las sociedades asociadas se incluyen en las cuentas consolidadas aplicando el método de puesta en
equivalencia,

Cuando se aplica por primera vez el procedimiento de puesta en equivalencia, la participacién en la
sociedad se valora por el importe que el porcentaje de inversitn de las sociedades del Grupo represente
sobre el patrimonio neto de aquella, una vez ajustados sus activos netos a su valor razonable a la fecha
de adquisicién de la influencia significativa.

La diferencia entre &l valor neto contable de la participacién en las cuentas individuales v el importe
mencionado en el pdrrafo anterfor constituye un fondo de comercle que se recoge en la partida
“participaciones puestas en equivalencia® En el caso excepcional de que la diferencia entre ¢l importe
al que la inversion esté contabilizada en las cuentas Individuales y la parte proporcional del valor
razonahble de los activos netos de 1a socledad luese negativa, en cuyo caso, dicha diferencia se registia

en la cuenta de pérdidas y ganancias, tras haber evaluado de nuevo ko asignacién de los valores
razonables a los actlvos y pasivos de la sodedad azoclada,

En general, salvo en el caso de que surja una diferencia negativa en la adquisicidn de influencia
significativa, la Inversidn se valora Inicialments por su coste.

Los resultados generadas por [a sociedad puesta en squivalencia se reconocen desde la fecha en que se
adquiere la influencia significativa.

El valor contable de la participaciin se modifica {aumenta o disminuye) en la proporcién gue
corresponda a las sociedades del Grupo, por s varaciones experimentadas en el patrimonio neto de la
sociedad participada desde la valoracion inicial, una vez eliminada la proporcidn de resultados no
realizados generados en transacclones entre dicha sociedad v las sociedades del Grupo.

El mayor valer atribuide a la participacién como consecuendia de la aplicacién del método de
adquisicidn, y el importe del fonda de comercio implicito, se reduce en ejercicios posterlores, con cargo
a los resultados consolidadoes o a otra partida del patrimonio neto que corresponda v a medida que se
deprecien, causen haja o se enajenen a terceros los correspondientes elementos patrimoniales, Del
mismo modo, procede ¢l carge a resultados consolidados cuando se producen pérdidas por deterloro
de valor previamente reconocldo de elementos patrimoniales de la sociedad partidpada, con el limite
de la plusvalia asignada a los mismos en ka fecha de primera puesta en equivalencla

las variaciones en el valor de la partidpacién correspondientes a resultados del ejercicio de la
Z2
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participada forman parte de los resultados consolidados, figurando en la partida “Participacidn en
beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia®. No obstante, si la sociedad asociada
incurre ¢n pérdidas, la reduccién de la cuenta representativa de la inversién tendrd como limite &l
propio valor contable de la partcipacidn calculade por puesta en equivalencia. 5i la participacién
hubiera quedado reducida a cero, las pérdidas adicionales, y ¢l correspondiente pasivo se reconocerin
en la medida en que $& haya incurride en obligaciones legales, contractuales, implicitas o ticitas, o bien
st el Grupo hublera efectuado pagos en nombre de la sociedad participada.

Las varizciones en el valor de la participacion correspondientes a otras variaciones en el patrimonio
neto s& muestran ¢n log cormespondientes epigrafes del patrimonio neto conforme a su naturaleza

La homogeneizacidn valorativa y temporal se aplica a las inversiones asociadas en la misma forma que
para las sociedades dependientes.

bl Modificacion de la participacidn

Para determinar &l coste de una inversidn en una sociedad multigrupo se considera el coste de cada
transaccidn individual.

En una nueva adquisicibn de partidpaciones en la sociedad puesta en equivalencla, la inversién
adicional ¥ ¢l nuevo fondo de comerdo o diferencia negativa de consolidacidén se determinan del mismo
modo que la primera inversién. No obstante, i en relacidn con una misma participada sorge un fondo
de comerdio y una diferencia negativa de consolidacibn, ésta se reduce hasta el Himite del fondo de
comerclo implicite,

En una reduccidn de la inversién con disminucién de la participacién, pero sin pérdida de la influencia

significativa, la nueva inversidén se valora por los Importes gue correspondan al porcentaje de
participacién retenida.

Cualquier participacidn en el patrimonio neto de una sociedad que se mantenga tras la pérdida de 1a
condicién de ésta como sodedad asociada, se valora de acuerdo con las politicas contables aplicables a
los Instrumentos financieros [(Mota 4.8), considerando que su coste inicial es el valor contable
consolidado en la fecha en que dejan de pertenecer al perimetro de la consolidacion.

5i la sociedad asociada pasa a ser dependiente, se aplica lo indicado en la Nota 4.1.

4.3 Fondo de comercio de consolidacidn

El fondo de comercio surge ¢n la adquisicién de dependientes v representa el exoeso, en la fecha de
adquisicidn, del coste de la combinacion de negocios sobre la parte proporcional del valor razonable de
los activos identificables adquiridos menos el de los pasives asumidos representativa de la participacién
en e capital de la sociedad adquirida,

El fondo de comercio se asigna, en la fecha de adquisicidn, a cada una de las unidades generadoras de
efectivo (UGE) o grupos de unidades generadoras de efiectivo del Grupo que se espera vayan a beneficiarse
de las sinergias de la combinacién de negocios en la que surgid dicho fondo de comercio.

En la fecha de reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora conforme a lo indicado én la Nota
4.1.a Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el fondo de comercio se¢ valara por su coste menos la
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amortizacion acumulada y, en su caso, ¢l Importe acumulado de las correcclones valorativas por deterforo
de valor reconocidas. La vida it se determina de forma separada para cada una de las unidades
generadoras de efectivo alas que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario].
Al menos anualmente, 5¢ analiza 51 existen Indicios de deterioro del valor de las unidades generadoras de

efective 3 las que se haya asignado un fondo de comercio v, en caso de que exista, se comprueha su
eventual deteriora,

Las pérdidas por deterioro de valor del fondo de comercie no son objeto de reversion en ejercicios
posteriores.

4.4 Gastos de Investigacién v Desarrollo

Los costes incurridos en proyectos de investigacion y desarrollo que han side concluldos con éxito desde
el punto de vista de su utiidad para obras concretas, y cumplen el criterio de identificabllidad, se
incorporan al Inmovilizado intangible del Grupo. Dichos costes son amortizados én un perfodo de cinco
afios, o en menor plazo en funcidn de Ta duracidn de los contratos vinculades a los proyectos,

Para aquellos proyectos de investigacion ¥ desarrollo vinculados con algin proyecto en construccién, su

coste s¢ inchaye dentro del presupuesto de ka obra v su imputacidn se realiza en funcitn del grado de
avance de la misma.

Los costes incurridos en proyvectos gue no concluyen con éxito o cuya utilidad en el futuro es dudosa, se
imputan directamente a pérdidas del ejercicio en el que s& advierte que el reésultado de la investigacion es
negativo o no generard beneflcios futuros.

Las aplicaciones Informdticas se contabilizan por el preco de adquisicién o coste de produccitn,
amortizindose linealmente en un plaze de 5 afios,

4.5 Inmovilizado Material

Las reladones de la Sociedad con uno de sus principales clientes, la Armada espafiola, se encuentran
reguladas iniclaimente por el Convenlo suscrito entre el Ministerio de Defensa/Armada e |ZAR
Construcciones Mavales, SA. con fecha 6 de septiembre de 2001 (subrogindose Navantla, L. en la
posicién de [ZAR en 2005). El 19 de diciembre de 2005, el Ministerio de Defensa y Navantia, SA, SME,
aprobaron las Reglas Complementarias al Convenio suscrito entre amboz, El citado convenio establecia
un plazo de vigencia de diez afiog, por lo que vencla el 6 de septiembre de 2011, El 21 de noviembre de
2014 se firmd el Acuerdo entre el Ministerio de Defensa espafiol y Navantia, SA, SM.E, por el que se
modificd el convenin de colaboracidn'de fecha 6 de septiembre de 2011, gue habia sido prorrogado por
acuerdo de 27 de julio de 2011, asi como las reglas complementarias del citado convenio, La duracidn del
Convenio estaba fijada para el & de septiembre de 2021, habiéndose acordado una prdrroga de un aio
adicional, hasta septiembre de 2022, v adicionalmente otra prirroga hasta marzo de 2023, En la cldusula
26 de dicho Convenio se establece la cesidn por parte del Ministerio de Defensa a la Sociedad de la
explotacién temporal de las factorfas de Ferrol, Cartagena ¥ 3an Fernando y de los bienes existentes en
elias. El inmovilizado de dichos centros es propiedad del Estado, afecto al Ministerio de Defensa, por lo
que no figura en el balance de 1a Sodedad, que mantiene un control extracontable del mismo.

La prérroga del convenio, mencionada en el parrafo anterior, incluye ¢l compromiso de formalizar la

cesifin de uso de los bienes citados, mediante una concesion demanial, Con fecha 10 de marzo de 2015, el

Ministerio de Defensa otorgd una condesion demanital sobre log terrenas, bienes v demas inmuebles cuyo

uso se cedie temporalmente a Navantia, SA, 5.M.E. Dicha concesitn demanial, estd vinculada al Convenio
24
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de Colaboracitn en cuanto accesoria al mismo, y se mantendrd en vigor hast el 6 de septiembre de 2021
coincidiendo con la vigencia del Acuerdo. Los efectos juridicos y econdmicos de la citada concesidn
administrativa se retrotraen a ka fecha de la firma del Acuerdo entre el Ministerio de Defensa y Navantia,
5.A., 5.M.E, e5 deciral 21 de noviembre de 2014, Como consecuencia de la dtada concesién demanial, en
la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad dominante se recoge dentro del eplgrafe Otros gastos de
expiotacin - Servicios Exterfores un impacto anual de 4.500 miles de euros en concepto de canon por
utilizacitn de las instalaciones de Defensa,

Por dltimo, afiadir que una parte de Jos terrenos, diques, gradas de armamento y muelles que son
utilizados por la Sociedad dominante en Bahfa de Cidiz v Ria de Ferrol, son concesiones administrativas
a su nombre, sujetas al pago de un canon anual [véass Nota 8).

[nmovilizado propio

El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicién o al coste de produccitn. El
inmovilizado procedente de la aportacidn de [ZAR Construcciones Navales, S.A. se encuentra valorado al
valor contable registrado en el momento de aportacidn. Los costes de ampliacién, modernizacién o
mejoras cormespondientes al Inmovilizado material propio que representan un sumentoc de fa
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 4t de los bienes, y stempre que sea
pasible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario
por haber sido sustituidos, s¢ capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adguisicitn o construccidn de elementos del
inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso se
incorparan a su coste hasta que se encuentran en condlclones de funclonamiento.

Los gastos de reparaciones importantes se activan ¥ se amortizan durante la vida Gt estimada de los
mismos, mientras que los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del efercicio en que se incurren.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmevilizado material se calcula sumando al predo de
adquisiclén de las materias consumibles, los costes directos o indfrectos imputables a dichos bienes,
siempre que ] coste total resultante no supere al de mercado,

La amaortizacién del inmovilizado material, con excepeidn de los terrenos que no se amortizan, se calcula
ststemdticamente por el método lineal en funcitn de su vida dtl estimada, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute, Las vidas dtiles estimadas son:

= ARDS DE Vi UTIL ESTIMADA |
| Edificios y otras constrpeciones 3875

Insalaciones compleias ospedialmday 1525

| Maguimana, ingalaciones  ulilaje 4-20

| Merariantes 34
mmm 3-18

El valor residual y la vida dul de Jog activos se revisa, sjustindose si fuese necesario, en la fecha de cada
balance.

Correcciones yolaralivas por deteriors

Los actives sujetos a amortizacidn se someten a revisiones para pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las creunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se

25 Atk
TE ] - r
25 AZR 2323
Alfrade Guiidores Havanagh EE&
Tracactaran¥rpreie ol e Inglis
Calle Blyirs 22, 3* shinits, 20028 Medrid
Tino; 0F 34 539 840 951
Email: sifedicsvaragtMolipe o com
Wmern de sominkrd da? MARS: 1257

V%



s

Hwaniia GRUPO NAVANTIA
le
reconoce una pérdida por deterioro de valor por la diferencia entre el importe del activo en Hbros y el
importe recuperable del mismo, El importe recuperable es el valor razonable de un active menos los
costes para la venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
de valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado [unidades generadoras de efectivo). La posible reversldn de pérdidas por deterioro de valor de

activos no financleros, distintos al fondo de comercio, que sufren una pérdida por deterioro, se revisa en
todas las fechas en las que se presenta informacion Rnanchera,

En ] contexto del proceso de transformacin en el que se encuentra la socledad dominante, la Compafia
ha adaptado su estructura organizativa, alinedndola con su Plan Estratégico, Navantia, 5.A, SME ha
realizado en las Unidades Generadoras de Efectivo (UGEs) mis relevantes (Construccién Naval, Sistemas
y Serviclos, Seanergies) un andlisis de recuperabilidad del valor de los activos de su Inmovilizado material
(test de deterioro), tenfendo en cuenta su plan a corto y medio plazo y las proyecciones a largo plazo, El
resultado de dicho estudio, que incluye un andlisiz de sensibilidad sobre las principales hipdtesis
utilizadas;, ha sido positive, considerando que no es necesarle realizar provisiones de deterioro
adicionales a las que ya figuran en €l balance a 31 de diciembre de 2022 (véase Nota 9.

4.6 Inversiones inmobillarias

Bl Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aguellos activos no corrientes que sean inmuebles y que
posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministros de
bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaclones.
Asf como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su
[ncorporacidn al patrimonio del Grupo. Se valoran por separado el terreno ¥ los edificios, contabilizindose
segin los criterios establecidos para el inmovilizade material

Correcciones valorgtives por deteriorg

Los activos sujetos a amortizacln se someten a revislones para pérdidas por deterioro siempre que algin
sucess o cambio en las clrcunstancias indigue que el importe en libros puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterforo de valor por la diferencia entre el importe del activo en libros y el
importe recuperable del mismo. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costes para la venta o el valor en uso, ¢l mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
de valor, los activos e agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos de efective identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financleros, distintos al fondo de comercio, que sufren una pérdida por deterioro, se revisa en
todax Las fechas en las que se presenta informacidn Ananciera.

4.7 Arrendamientos

Loz arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad s clasifican como arrendamlentos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier Incentive recibide del arrendador] se cargan en la cuenta
de pérdidas y gananclas consolidada del ejercicio en que $¢ devengan sobre una base lineal durante el
perlodo de arrendamiento. Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos e reconocen en la
cuenta de pérdidas v ganancias de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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4.8 Instrumentos financieros

El Grupo reconoce en su balance consolidado un instruments financiero, cuando e parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismao,

Log criterios aplicados para el registro v valoracidn de los distintos instrumentos financleros son los

slgulentes:

4.8.1 Activos financleros

Actives financieres 3 coste amortizado

Se Incluyen en esta cateporfa aquellos activos financiercs, inclaso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con
el objetive de percibir los flufos de efective derivados de la ejecucidn del contrato, ¥ las
mnﬂj:hnasrmmluddaﬁhmﬂnandmmw_mmﬂp:dﬂudumﬂujm
de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Loz flujos de efective contractuales que son dnicaments cobros de principal e interds
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operaciin esté
acordada a un tpo de interds cero o por delbajo de mercadao,

Se Incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales v los créditos por
operaciones no cormerciales:

a) Criditos por operaciones comerdiales: son aquellos activos financieros que se
ariginan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trifico
de la empresa con cobro aplazado, v

b} Créditos por operacionss no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
stendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial ¥ cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracitn inicial:

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorarin inicialmente por su
valor rxzonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
gue equivaldrd al valor razonable de la contraprestaciin entregada, més los costes de
transaccién que les sean directamente atribulbles.

Mo obstante, los créditos por operaciones comenciales con vencimiento no superiora
un afio v gue no tenen un tipe de interés contractual explicito, asi como los créditos
al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidas sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su
valor nominal en la medida en la gue se considerar gue el efecto de no actualizar los
fujos de efectivo no es significativo.
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# Valoracién posterior:
Loz activos fnancieros inclubldos en esta categorfa se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas v
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectiva,
No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartade anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal,
contindan valorindose por dicho importe, salvo que se hayan deterforado,
Cuando los Mujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, b empresa analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor,

¥ Deterloro del valor
5e efectiian laz correcclones valorativas necesariag, al menos al cierre ¥ siempre que
exizte evidencia objetiva de gue &l valor de un activo financiers, o de un grupo de
actives financleros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
ge ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayvan ccurrido después
de su reconocimiento inicial ¥ que ocasionen una reduccitn o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor,
Con cardcter general, la pérdida por deterlore del valor de estos activos financieros
es la diferencla entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
Futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
caleulado en el moments de su reconocimients inicial. Para loz actives financieras a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de Interés efectivo que corresponde a la
fecha de clerre de las cuentas anuales de acverdo con las condiciones contractuales.
En el cilculo de las pérdidas por deteriono del grupo de activos financieros se utilizan
maodelos basados en formulas o métodos estadisticos.
Las correcciones de valor por deterloro, asf como su reversién cuando el Importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relaclonadas con un evento posterior, se
FECONOCER GO0 UA gasto O un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas v
ganancias, La reversion del deterioro tiene como- lfmite &l valor en Hbros del active
gque estarfa reconocido en la fecha de reversidn si no se hublese registrado el
deterioro del valor,

s Activos financieros 4 coste
Se incluyen en esta categoria de valoracion las inversiones en el patrimonio de empresas
del prupa, multigrupe y aseciadas de lag correcclones valorativas por deteriora,

* Valoracidn iniclal;
Las inversiones inclubdas en esta cateporfa se valorarén iniclalmente al coste, que equivale
al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de transaccion gue les
sean directamente atribuibles, no incorpordndose &stos dltimos en el coste de las
inversiones en empresas del grupo.

Ho obstante, en los casos en lo gue existe una inversiin anterlor a su califlcacién como
empresa del gropo, multigrupo o asoctada, se considera como coste de dicha inversidn el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
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a tener esa calificacidn,

Forma parte de [a valoracidn inicfal el importe de los derechos preferentes de suscripeidn
v similares que, en 50 caso, s hoblesen adguirido.

Valoracidn posterion:
Los instrumentos de patrimenio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deteriore.

Cuande se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica
el método def coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiémdose por £stos
los valores que tienen iguales derechos.

En ¢l caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacidn de
les mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos.

Laz aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacidn ¥ similares s¢ valorardn al coste, intrementade o disminuide por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a ka empresa como participe
no gestor, ¥ menos, en 5u caso, el importe acumuladoe de las correcciones valorativas por
deterioro.

5e aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tenen
cardcter contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por cjemplo, la obtencién de
beneficios), o bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucidn de la
actividad de la citada empresa. 5i ademés de on interés contingente se acuerda un intenés
fijo irrevocable, este dltimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su
demmham&muimpm:hmﬁm?pmﬁmdt
forma lineal a lo large de la vida del préstamo participative.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
slempre que existe evidencia objetiva de gue el valor en libros de una inversidn no serd
recuperable, El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en lbros
y &l imnporte recuperable, entendido éste como el mayar importe entre su valor razonable
menos los costes de venta vy el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversidn, gue para el caso de instrumentos de patrimonio $e calcula, bisn mediants L
estimaciin de los que se espera recibir come consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada ¥ de la enajenaciin o bajs en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacitn de su participacién en los flujos de efectivo que
s esperaz sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instramentos de
patrimonio, la estimacidn de 12 pérdida por deterforo de esta clase de activos se calcula
funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la determinacitn de
ese valor, y slempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene
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en cuenta el patrimonio neto incluldo en las cuentas anuales consolidadas elaboradas
aplicando los criterios del Cédigo de Comercio ¥ sus normas de desarrallo.

El reconecimiento de las correcciones valorativas por deterioro de walor v, en su casa, su
reversidn, se registra como un gasto o un Ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversitn del deterioro tiene como Hmite el valor en libros de la
inversidn que estarfa reconocida en la fecha de reversidn si no s¢ hubiese registrado el
detertoro del valar,

No obstante, en el caso de que se hubfera producido una Inversién en la empresa, previa
a su callficacidn como empresa del grupe, multigrupo o asociada, v con anterioridad a eza
calificacién, se hubleran realizado ajustes valorativos imputados directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantiemen tras lo
calificacitin hasta la enajenacidn o baja de la inversién, momento en el que se registran en
la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, o hasts que e producen las slguientes drcunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcclones
valerativas por deterioro se registracin contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta ¢l importe de los mismos, ¥ e
EXCES0, &N SU Caso, S¢ registra en la cuenta de pérdidas vy ganancias. La correccitn
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no se revierte,

b] En &l caso de ajustes valorativos previes por reducdones de valor, cuando
posteriormente ¢l importe recuperable es superor al valor contable de las inversiones,
este Gltimo se incrementa, hasta el limite de la Indicada reduccidn de valor, contra la
partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considera coste de ba inversitn. Sin embargo, cuando existe una
evidencla objetiva de deterioro en el valor de la Inversidn, las pérdidas acumuladas
directamente en el patrimonio neto se reconocen én la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.8.2 Pasivos financieros

Los pasivos financleros, a efectos de su valoraciin, se inclulrin en alguna de las sigulentes
categorias:

« Pasivos financiercs a coste amortizado
Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales ¥ los
débitas por operacionss no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aguellos pasives financieres que se originan en la
campra de bienes y servicios por operaciones de trafice de la empresa con pago aplazada,

b} Débitos por operaciones no comerclales: son aquellos pasivos Minancieros que, no siendo
Instrumentos derivados, no tenen origen comerclal, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito reclbidos por la empresa

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstame ordinario o comin
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado [cero o por
debajo de mercadal,
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# Valoracdén inicial:
Los pasivos Ainancleres incluidos en esta categoria s¢ valoran inicialmente porsu valor
razonable, que, g5 ¢l precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién  recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, log débites por operaciones comerciales con véncimients no superior a
un afio ¥ que no tiénen un tipo de interés contractual, asi como los desembaolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plaze, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativa.

¥ Valoracion posterior;
Los pasives financieres incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interds efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, s& valoren inicialmente por su valor
nominal, contimian valorindose por dicho importe,

4.9 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en ¢l momento inicial como en valoraciones posteriores, por
su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes depende de 5 el
derivado se ha designado como instrumente de cobertura o no v, en su caso, ded tipo de cobertura,

En la cobertura de los Aujos de efectivo, la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte
que constituya una cobertura eficaz, e reconoce directamente en &l patrimonio neto. Asi, &l componente
de patrimonio neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajusta para que sea igual, en términos
abzelutos, al menor de Jos dos valores siguientes:

b.1) La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio de la cobertura.

b.2) El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el valor actual del
cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cublertos) desde el inicio de la
cobertura

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o ganancia
requerida para compensar ¢l camblo en el ajuste por cobertura de flujos de efective calculada de acuerdo
con el pdrrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que ¢ reconoce én el resultado del
ejercicin,

5iuna transaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al reconocimiento de un
active no financieroe o un pasivo no financero, o una transaccidn prevista cubierta relativa a un active no
financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad
de coberturas del valor razonahle, se elimina ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y
se Incluye directamente en ¢l coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo. e aplica este
mismo criterio en las coberturas del riesgo de tipo de cambio de la adquisicién de una inversidn en una
empresa del grupo, multigrupo o aseciada.
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En el resto de los casos, el ajuste reconecido en patrimonio neto se transfiere a la cuenta de pérdidas v

ganancias en la medida en que los Aujos de efectivo futures esperados cublertos afectan al resultadoe del
efercicio.

Mo abstante, st el ajuste reconocldo on patrimonio neto es una pérdida ¥ se espera que todo o parte de
d5ta mo 26 recupeTe en uno o mis ejerciclos futuros, ese importe gue no 2o espera recuperar e reclasifica
inmediatamente en el resuliado del ejerciclo, (Mota 12,

4,10 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. Cuando el valor neto
realizable de [as existencias sea inferior a su coste, se efectuardn las oportunas correcclones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. 5 las circunstancias que causan la
correcciém de valor defan de existir, el importe de la correccidn es objeto de reversién y se reconoce coma
ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado, Bl coste de los productos terminados v de los
productos en curso incluye los costes de disefio, las materias primas, la mano de obra directa, otros costes
directos y gastos generales de fabricacién (basados en una capacidad normal de trabajo de los medios de
producclén). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costes estimados necesarios para llevarla a cambio, asf como en el caso de las materlas primas y de los
productas en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccidn

En laz existenclas que necesitan un periodo de tlempo superior al afio para estar en condiclones de ser

vendidas, se incluyen en el coste los gastos financieros en log mismos términos previstos para el
inmovilizado,

4.11 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funclonal ¥ de presentaciin

La moneda funcienal es la moneda del entormo econdmico principal en el gue opers cada socledad inclulda
en el parimetro de consolidacién del Grupo, es declr, la moneda del entorno en gue cada socledad del
Grupo genera ¥ emplea efectivo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros, que €5 la moneda de presentacidn y
funcional del Grupo.

La conversién de ks cuentas anuales de una sociedad del Grupe cuya moneda fupconal sea distinta ded
euro s¢ realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

# Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre, siendo este el tipo medio de contado
existente a dicha fecha;

& Las partidas de patrimonko neto, mcluldo el resultado del ejerciclo, se convierten al tipo de cambio
histérico;

= Ladiferencia entre ¢l importe neto de los activos y pasivos ¥ las partidas de patrimonlo neto se recoge
en un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacion de "Diferencla de conversién®, en su caso,
neta del efecto impositive, y una vez deducida la parte de dicha diferencia que corresponda a los socios
EXTLTIOS, ¥
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*  Los flujos de efectivo se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se produojo cada transaccldn o
empleando un tipo de cambie medio ponderado del periodo mensual, siempre que no haya habido
variaciones significativas.

La diferencia de conversién contabilizada en el estado consolidado de ingresos y gastos se reconoce en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se enajene o disponga por otra via de la
inversitn en la socledad consalidada

El dpo de cambio historico &

= Para las partidas de patrimonio neto existentes en la fecha de adguisicidn de las pardeipaciones gue
s consolidan; el tipo de camblo a la fecha de la transaccidn;

* En el caso de ingresos y gastos, incluidos los reconocidos directamente en el patrimonio nete: el tipo
de cambio a la fecha en que se produjo la transaccidn. 5i los tipos de cambio no hubieran variado de
forma significativa, se utiliza un tipo medio ponderado del periode mensaal, v

¢ Reservas generadas tras las fechas de transaccidn como consecuencia de resultados no distribuidos:
el tipo de cambio efectivo resultante de convertir los gastos e ingresos que produjeron dichas
TesErvas,

El fondo de comercio de consolidacidn y los ajustes a los valores razonables de activos y pasivos derivados

de la aplicacidn del método de adquisicién se consideran elementos de la sodedad adquirida, por bo que

s¢ convierten al tipo de camblo de derre.

La conversidn a euros de cuentas anpales expresadas en una moneda funcional que corresponda 2 una

economia hiperinflacionaria se realiza aplicando las sigulentes reglas:

a) Con caricter previo 3 su conversidn én curos, s¢ ajustan los saldos de las cuentas anuales de acuerdo
con lo indicado en el apartado sipuiente;

b) Los actives, pasivos, partidas de patrimonio neto, gastos e ingreses, se convierten a eurcs al tipo de
cambio de clerre correspondiente a la fecha del balance més reciente;

Las dfras comparativas son las gue se presentaron como importes corrientes de cada afto, salva las
correspondientes al primer ejercicio en que deba practicarse la reexpresiin, por o que no $& ajustan por
las variaciones posteriores que se hayan producido en ef nivel de precios o en los tipos de cambio,

Al 31 de diciembre de 2020, ninguna de las socledades del grupo tenfa la moneda funcional de una
economia hiperinflacionaria.

Las transacclones en moneda extranjéra se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversitin 2 los tipos de cambio de cierre de los
activos ¥ pasivos monetarios denominados en moneda extranjers se reconocen en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de ttulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados

como dispenibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién resultantes de camblos en

el coste amortizado del titulo ¥ otres cambios en el valor contable del titulo, Las diferencias de conversidn

s&¢ reconocen en &l resultado del ejercicio v otros camblos en el valor contable se reconocen en el

patrirnonio neto.

Las diferencias de corversién sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
33
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mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y gananclas, se presentan como parte
de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferenclas de conversién sobre partidas no

monetarias, tales como Instrumentos de patrimonio clasificados como actives financieros disponibles
para la venka, se incluyen en el patrimonlo neto.

4.12 Activos y Pasivos por Impuesto Diferido @ Impuesto sobre beneficios

El gasto (ingreso) por impuesto sobre benaficios es el fmporte que, por este concepto, s¢ devenga en el
efercicio y que comprende tanto el gasto (Ingreso) por impuesio corriente como por Impuesto diferido.

Tanto el gasto (Ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impesitivo relacionado con partidas
que s registran directamente en ¢ patrimonio neto.

Los activos y pasives por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que s¢ espera pagar o

recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada v pendiente de
publicacién en la fecha de clerre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasive, sobre las diferenclas
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos ¥ pasivos ¥ sus valores en libros.

Sin embargo, si les impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transacclén distinta de una combinacién de negocios que en el momente de la transaccidn no afecta nf al
resultado contable ni a la base imponible del Impuesto no se reconocen, El impuestn diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositives aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance
¥ que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
Iimpuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a
disponer de ganancias fiscales uturas con las que poder compensar las diferencias temporarias,

A efectos de la tributaclin por el Impuesto sobre Sociedades, la Socledad dominante forma parte del grupe
consolidado Fiscal N9 9786, integrado por la Socledad Estatal de Participaciones Industriales y las
sociedades residentes en territorio espafiol en las gue poses una participacidn directa o indirecta superlor
al 75% y la mayoria de log derechos de vote, conforme a lo dispuesto en el artfculo 58 de la Ley 27 /2014,
del impuesta sobre Sociedades. Por esta razdn el importe pendiente de liquidar por este impuesto (a una
tasa del 25%) se recoge dentro del epigrafe "Créditos a empresas del grupo® del balance a 31 de diciembre
de 2022 y asciende a 17,525 miles de euros (35.179 miles de euros en el ejercicio 2021) y serd abonada
por SEPI una vez presentada la Declaraclén Consolidada (véase Notag 11.b], 21 y 24),

#.13 Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando se transficre el control de los hienes o servicos a los clientes, En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacldn que se espera tener derecho a
camblo de la transferencia de los blenes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes,
asl como otros ingresos no derivados de conbrates con clientes que constituyen la actividad ordiparia de
la Sociedad, El importe registrado se determing deduciendo del importe de la contraprestacidn por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes o otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias de la Sociedad, o importe de los descuentos, devoluclones, reducciones de
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precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido v otros
impuestos directamente relaclonados con los mismos que deban ser objeto de repercusitn,

En los casos en los que en el precio fjado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestaciin variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacidn de la contraprestacidn
variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversidn significativa del
importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asoclada a la
contraprestacién variable, La Sociedad basa sus estimaciones considerando la Informacién histérica,
teniendo en coenta &l tipo de cliente, ¢ tipo de transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo.

a) Venta de bienesy prestaciones de servicios

Para las obras de duracién plurlanual, el Grupo sigue el eriterio de reconecer el resultado de las mismas
en funcitn del grado de avance que presenta a la fecha de balance, obtenido como cociente entre los costes
incurridos ¥ los costes totales estimados (segin las normas de registro, valoracidn y elaboracién de las
cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la presentaciin de servicios
que se dictan en la Resolucidn del 10 de febrero de 2021, publicada por el ICAC), En el caso de obras cuyo
resultado final estimado e5 negativo, éste se contabiliza en el momento en que se estima como tal,
mediante la constitucién de provisiones, formando parte del capitulo "Provisiones y deterioro
operaciones comerciales” del Balance adjunto.

Lag estimaciones de los ingresos, los costes o el grado de progreso hacia su finalizacién se revisan =i
cambian laz creunstancias. Cualquier aumeénto o disminucién resultante en los ingresos o costes
estimados se refleja en el resultado del ejercicio en que las drounstancias gue dan lugar a la revisiém sean
conocidas por la direccidn.

En &l caso de contratos de precio fijo, el ciente paga el importe fijo en base a un calendario de pagos. Si
los servicios prestados por la Socledad superan el pago, se reconoce un active por contrato. §i los pagos
exceden los servicios prestados, se reconoce un pasivo por contrato,

Asimismo, en el momento de la entrega de las obras, se constituyen provisiones para hacer frente a los
costes estimados para su total terminacion, asi como los que s¢ deriven del perfodo de garantia, que se
encuentran registradas dentro del capitulo "Provisiones corto plazo™ del pasivo del Balance adjunto.
Dichos costes de Garantia se imputan a la obra en curso durante ¢l pericdo de construccién mediante la
correspondiente periedificacion de los mismos en base al grado de avance de obra.

Las prestaclones de servicios siguen los criterios de reconocimiento de ingresos indicados en los pdrrafos
anteriores.

] Ingresos por dividendas
Los ingresos por dividendos s& reconpgén como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante, o anterior, 5i los dividendos distribuidos procedan

de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen como ingresos,
minorando el valor contable de b inversidn

4.14 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracién medicambiental, costes de reestructuracidn y litigios se reconocen
cuando el Grupo tiene una obligaciin presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fable.
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Las provisiones para respensabilidades corresponden al importe estimado necesario para cubrir riesgos
diversos por responsabilidades frente a litigios o contingencias relacionados con la actividad del Grupo.

Las provisiones asociadas a ventas con garantia se registran cuando éxiste un pasivo por reembolso
estimado en base al importe de los costes de garantia esperados.

Todas las provisiones se revisan a la fecha de clerre de cada balance y son ajustadas con ¢l objetivo de
reflejar la mejor estimacién actual del paslvo correspondiente en cada momento.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condiclonada a que ocurra o 0o uno o mds
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo, Dichos pasives contingentes no gon objeto de
reglstro contable presentindose detalle de los mismaos en la memoria [Nota 17}

4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccidn y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejerciclo en el que se incurren. Cuando dichos gastes supongan
incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacidn del impactoe medinambiental v la
proteccién y mejora del medio ambiente, 5o capitalizan como mayor valor del active correspondiente,

4.16 Retribuciones a largo plazo al personal

El Grupo clasifica sus compromisos por pensiones dependiendo de su naturaleza en planes de aportacitn
definida ¥ planes de prestacién definida. Son de aportacidon definida aguellos planes en los que el Grupo
se compromete a realizar contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada [como
puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), ¥ siempre que no tenga la obligaclén legal,
contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender
los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el cardcter de aportacion definida se consideran de
prestacidn definida,

Plan de apartecidn definida

Las aportaciones realizadas al plan de aportacién definida se imputan a la cuenta de pérdidas v ganandias
consolidadas conforme al principio de devengo, Al cierre del ejerddo las contribuciones devengadas no
satisfechas se registran en el pasivo, en el epigrafe "Acreedores comerclales ¥ otras cuentas a pagar -
Personal [remuneraciones pendientes de pago)”.

Elan de prestacidn deffnida

Loz planes de pensiones que no tenen cardicter de aportachém definida, se consideran de prestacién
definida. Generalmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe de la prestacién que
recibiri el empleado en el momento de su jubilacidn, normalmente en funcidn de uno o més factores como
Ia edad, afios de servicio y remuneraciin,

El Grupo reconoce en balance una provisidn respecto de los planes de pensiones de prestacidn definida
por la diferencla entre el valor actual de lag retribuciones comprometidas y el valor razonalile de las

eventuales activos afectos a los compromisos con gue se liquidardn kas obligaciones, minorado, en su caso,
por el importe de los costes por serviclos pasados no reconocidos tedavia,

51 de la diferencia anterior surge un activo, su valoracidn no puede superar el valor actual de [az
prestaciones que pueden retornar a la Socledad en forma de reembolsos directos o de menores
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contribuciones futuras, mds, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por servicios
pazados. Cualguier ajuste que el Grupo tenga que realizar por este limite en la valoracidén del activo se
imputa directamente a patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

El valor actual de la obligacién se determina mediante métodos actuariales de clleulo e hipdtesis
financieras y actuariales no sesgadas y compatibles entre si,

La variacidn en el cilculo del valor actual de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos
afectos, en la fecha de cierre, debida a pérdidas y ganandias actuariales se reconoce en e gjerciclo en que
surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son
exclusivamente las variaciones que surgen de cambios en las hipdtesis actuariales o de ajustes por la
experiencia.

Los costes por serviclos pasados se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando se trate de derechos revocables, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por servicios pasados son
irrevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos revocables se imputan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias de forma inmediata, salvo que surja una reduccién en el valor actuzl de [as prestaciones que
pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos directos o de menores contribudones futuras, en
cuyo caso, se imputa de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias el exceso sobre tal
reduccidn.

El coste de los planes de prestacidn definida se determina mediante valoraciones actuariales que
requieren la wtilizacién de hipitesis sobre los tipos de descuento, la rentabilidad de los actives, los
incrementos de salarios, las tablas de mortalidad ¥ los aumentos en las pensiones de la Seguridad Social
Estas estimaciones estin sujetas a Incertidumbres debido al largo plazo de liquidacidn de estos planes
[Nota 19).

La Sociedad dominante tene exteriorizados la prictica totalidad de los compromisos sociales con su
personal, relativos a pensiones y obligaciones similares, mediante la suscripcion de palizas de seguro.

4.17 Subvenciones, donaciones y legados

La Sociedad aplica, la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables
de empresas pablicas que operan en determinadas circunstancias,

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenclones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como [ngresos sobre
una base sistematica y raclonal de forma correlacionada con los gastos derivadoes de la subvencion. Las
subvenclones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvenclén se considera no refntegrable cuando existe un acuerdo individualizado de
concesitn de la subvencldn, se han cumplide todas las condiciones establecidas para su concesién y no
existen dudas razenables de que se cobrard,

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido v las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referides ambos valores al momento
de su recongcimients, Las subvenciones reintegrables se contabilizan comso pasives de la Sociadad
mientras mantienen £5a condicidn.
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Las subvenciones no reintegrables relaclonadas con la adquisiclén de inmovilizade intangible, material e
inversiones inmobiliarias se imputan coma Ingresos del ejerdcio en proporcidn a la amortizacion de los
correspondientes activos o, en su cago, cuando se produzea su enajenacidn, commeccidn valorativa por
deterioro o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos
especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejerciclo en que se devengan
log correspondientes gastos v las concedidas para compensar déficit de explotacién en el ejercicio en que
se conceden, salvo cuando se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo
caso 5¢ imputan en dichos ejerciclos.

+.18 Negocios conjuntos

El Grupo participa en varias UTES. Los saldos de balance y de cuenta de resultados de las UTES se integran
proporcionalmente en los epigrafes correspondientes de los Estados Financleros del Grupo, en funcifin
del porcentaje de participacién que se poses, tenfendo en cuenta los ajustes de integracidn de los saldos
activos y pasivos, as{ como de ingresos fgastos. lgualmente, el estado de cambios en el patrimonio neto y
el estado de flujos de efectivo recoge la parte proporcional de los importes de las partidas de las UTES que
corresponden al Grupo en funcidn de su porcentaje de participacidn (Nota 7).

419 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valar razonable. En su caso, 5i el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencla se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacidn. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fuskin, esclsién o aportacién no dineraria de un negodo los
elementos constitutivos del negocio adguirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos,
una ver realizada la operacion, en 1as cuentas anuales consolidadas del grapo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, laz cuentas anuales
a considerar a estos efectos serdn las del grupo o subgrupo mayor en el que ge integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudicra poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones v legados
recibidos v ajustes por cambios de valor, y cualquier Importe del capital y prima de emisidn, en su caso,
emitido por la seciedad absorbente se registra en reservas (Nota 24).

La Sociedad dominante cumple los criterios establecidos por la legislacidn espafiola v las normas
internacionales en vigor,

+.20 Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la Socledad
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado acepta
renunciar voluntarfamente a cambio de esas prestaciones. La Socedad reconoce estas prestaciones
cuando s& ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una repuncia voluntaria Las prestaciones que no S Van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a so valor actual.
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4.21 Efectivo ¥ otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye ¢l efectivo en caja, las cuentas corrientes bancariac y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los sigulentes requisitos:

- son convertibles en efective

- en el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses
= noestin sujetos a un riesgo significative de cambio de valor

- forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad

Se valoran por el nominal y 2 efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen en este epigrafe los
descubiertos ocasionales que forman parte dé la gestitn de efectivo de la Sociedad.

Se valoran por el nominal v a efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen en este epigrafe los
descublertos ocasionales que forman parte de la gestitn de efectivo del Grupo.

4.22 Patrimonio neto

El capital sodal estd representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u
opciones se representan directamente contra €l patrimonio neto. como menores reservas. Cuando
cualquier sociedad del Grupo adquiere acciones de la Sociedad (acciones propias), Ia contraprestacién
pagada, incluldo cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto
hasta su cancelacidn, emisién de nueve o enajenacidn Cuando estas acciones se venden o s¢ vuelven a
emitir posteriormente, cualquier imperte recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccidn
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Direccidn de la Sociedad dominante tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar el
nivel de riesgo de los diversos instrumentos financieros de la Sociedad.

Los principales riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Sociedad dominante son:

¥ riesgo de mercado (que comprende riesgo de tipo de camblo y riesgo de tpo de interés)
¥ riesgo de créditw
¥ riesgo de liguidez

La Direccion de la Sociedad trata de minimizar los posibles efectos adversos de estos riesgos sobre su
rentabllidad financiera, mediante un adecuado seguimiento y control de los mismos, cumpliendo con los
requisitos que se desarrellan en las Normas Reguladoras del Sistema de Autorizacién y Supervisién de
Actos y Operaciones del Grupo SEPI de fecha 22 de febrero de 2013 y en el Plan General, asi como, en la
normativa interna establecida al efecto.
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5.1 Riesgos de mercado

a) Riesgo de tipode cambio

Surge ante la variabilidad del mercado de divisas de aquellos paises en los que Navantia
interviene a través de sus programas internacionales, dado que las divisas en las que
operamos difieren de la conslderada como funcional [eura].

La Direccidn de Navantia, 54, S.M.E trata de evitar ¢l riesgo, presente o futuro, de que los
resultados o ¢l patrimonio de la Sociedad se vean afectades por variaciones adversas en los
tipos de camblo, Con objeto de mitigar este riesgo, la Sociedad sigue la politica de contratar
instrumentos financieros, principalmente mediante la compraventa a plazo de divisas.

b) Riesgo de tipo de interés

La fluctuacidn de los tipos de interés en los mercados financieros tamblén puede afectar a la

posiclén acreedora o deudora de Navantia, dado que puede encarecer o abaratar el coste de
la financiaciin, o puede aumentar o reducir el rendimiento de las inversiones,

La Socledad tiene exposiclin controlada a los riesgos de variacién en los tipos de interés ya
que su fipanciacién a largo plazo con coste financlero s exclusivamente con su Accionista
Unico, la Soctedad Estatal de Participaciones Industriales.

5.2 Riesgo de crédito

El fesgo de crédite s¢ produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
ohligaciones contractuales de los clientes. En caso de que la empresa considere que s¢ esta
incurriendo en un riesgo de este tipo, se exipe el aseguramiento de los cobros mediante la emision
de cartas de crédito confirmadas o la financlacién al cliente con aseguramiento del crédito con
CESCE v otras compafias de seguro privado, entre otras opclones,

El andlisis del rlesgo crediticio de la cartera de clientes se evalia desde e] momento de la
elaboracidn de las ofertag, utllizando para ello diversas fuentes o referenclas, rales como el
histhrico de relaclones comerclales con el cllente analizado: informacién de calldad crediticla
tomando como referencia fuentes de informacidn externa [Informa D&B; agencias de calificacidn
de riesgos; CESCE; BPL Global, entre otras).

En funcitn de la informaciin obienida v de los mecanismos de control del riesgo que el propio
cantrato de construccién o servicio otorgue a Navantia, se determina el nivel de riesgo crediticio
y laz medidas de cobertura del mismo sobre un criterio de racionalidad del balance coste friesgo.

Dentro de este apartade se recoge igualmente el denominado como Riesgo Pals, definido come la
probabilidad de que se produzca una pérdida financiera por circunstancias macroccondmicas,
politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pais determinado en el que Navantia
mantenga relaciones hien con dientes piblicos bien con clientes o suministradores privados. Es
el riesgo de crédito [riesgo de impago) que concurre en los residentes en un determinado pals por
circunstancias distintaz del fesgo comercial habitual El riesgo pals comprende el riesgo de
impago de kb deuda externa soberana (riesgo soberana), ¥ de la deuda externa privada cuando el
riesgo de crédito e debe a circunstancias ajenas a la situachn de solvencia o liquidez del deudor
privadao,
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5.3 Riesgo de liquidez

La exposicitn a situaciones adversas de los mercados de deuda o de capitales o de la propia
situacidn econdmico-financiera de NAVANTIA podria dificultar o impedir la cobertura de las
necesidades financieras que se requieran para el desarrollo adecuado de sus actividades.

La Sociedad mantiene una gestin prudent= del riesgo de liguidez, manteniendo un nivel
adecuado de efectiva o mediante Ia disponibilidad de facflidades crediticias comprometidas, en
ambos casos haciendo uso del sisterna de tesoreria del Grupo SEPL

La Direccién de Navantia 5A., SM.E. dispone de control suficiente de las necesidades de Hguldex
de la compafiia tanto en el corto, como en el medio ¥ largo plazo, gestionando su liquidez mediante
el mantenimiento de reservas suficientes, servicios bancarics adecuados v disponibilidad de
eréditos y préstamos, contralados mediante el seguimiento continuo de las previsiones de flujos
de fondos.

6, FONDO DE COMERCIO

A 31 de diciembre de 2022 exdste un fondo de comerdlo de consolidacion con un coste de 925 miles de
euros (misma cantidad en el ejercicio 2021) por la adquisicién de una participacién del 50% de la
Sociedad SAINSEL, SAU, SME en el ejercicio 2006.

La amortizacién acuralada a 31 de didembre de 2022 asciende a 1.264 miles de euros, de los cuales 616
miles de euros provienen de ejercicios anteriores a 2009 y 647 miles de euros se han dotado a partir del
ejercicio 2016. La dotacién registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2022
ha sido de 92 miles de euros (mismo importe que en el ejerciclo 2021).

7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El saldo al cierre de los efercicios 2022 y 2021 de las diferentes cuentas del inmovilizado intangible y sus
correspondientes amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas se refleja en el
siguiente cuadro, junto con su evelucidn durante ambos ejercicios.
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Miles o rures )
Tesarrall
e Fate BHeencas
A Sl :":__l ""‘"m"“" En curss Total
bén
Saldo a 31-12-2020 265 47 12372 10.599 23.303|
Camne QESS 46 14,726 In593 35,526
Amorigadin scumilids CL50] L) 5L0] I | i)
Pérdidias por detessaro (L.000) . . . (L.008]
Altas - - 1497 12574 u\ﬂ
Bajaz & . (&7} - (&7
Traspasos ) - . FETT]| [Ea1E) 150
Deancion amorsizacide del ejercicio 2021 {273) EEIN FEe] .| Tie00)
Bajas de amortizacion ejercico 2021 i) . B . B
Salde 8 31-12-2021 11 14 13443 21155 34,623
Coste 5,055 ETT 18304 1158 45,850
Arrortizatién stumulada [RLE44] LS 4861} . (14037}
Pérdidas por deterioro [ 1.0 - - - [
“Altas = . [T 10629 11121
o e R R T RO ] (oo e~ " — oy gl -
| Dotacién amortieacsén cel elercice 2022 | (8] (14))  (3.285)) . ,H_J.?:E“_"%l
Bajas de amoriizacién cjercicio 2022 : 2 . >
Saldo & 31-12-20Z2 8 - 10,761 31,5673 424420
Come sl  Mel 000 1aWf] 200 6] 2020 R
Amartizachin acumalada [T TH) [346) B148]| . {17.339)
rﬂrﬂh par deterises (1,000) : 5 . “'M.I

Laz aplicaciones informdticas se contabllizan por el preclo de adguisiclén o coste de produccitn,
amortizindose linealmente en un plazo de entre 3 v 5 afios,

El resto del inmovilizade intangible ze amortiza de manera lineal a lo largo de una vids Gul estimada de 5
afios.

Al cierre del ejercicio:

. Grupe no tene resultados pendlentes de imputar en los ejercicios 2022 y 2021
correspondientes a la parte del inmovilizado intangible financiado mediante subvenciones de
capital.

¢ Debido a que estamos inmersos en un provecto de transformacion digital en el Grupe, s¢ han
produddo unas altas de inversiones que ascienden a 10.881 miles de euros, entre ellas destacan
el provecto de inversién denominado "ERP (5/4HANA) Implantacién Fase 1" por importe de 4.599
miles de curos.

¢ El Grupo tiene compromisos firmes de compra de inmovilizade intangible que ascienden a 5,263
miles de curos (6002 miles de euros en 2021},
inmovilizado Intangible no s¢ encuentra afecto a garantias.

«  El importe del inmovilizado Intangible totalmente amortizado asclende a 11.417 miles de euros
[a 31 de diciembre de 2021, 10.8531 miles de eures).
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8. INMOVILIZADO MATERIAL

GRUPO NAVANTIA

saldo al clerre de los ejercicios 2022 y 2021 de las diferentes cuentas del inmovilizado material y sus
correspondientes amortizaciones v correcciones valorativas por deterioro acumuladas e refleja en

sigulenbe cuadro, junto con su evolucién durante los citados ejercicios:

Mes de pures|
iy oras “‘I:':" En rurso Total
crnETuccon ofra L
e £s Material
[ 5alde a 31-12-2020 6656 120604| 128394 51193 307887
Cote 6596 405285 703187 51.193| 1166362
Amortizackds scumulada & (68401}  (S6E961) = (B37.561)
|| Pércdidas por dateriare - (15881} (E81E) . (20.8597F)
Alezes : m 5.8M BLAIS 38105
Altas - Ampliscioess y mejoris . 951 7912 11,985 22851
Traspases . La5e 20,615 (29.264) [151)
[ Baes | (e ] e
| Detacion para smorsizacitn del jercicio 2021 - (s640)|  (21269) . [25.909)
lhm ¥ traspases amortiERcidn Hercice 2021 ¥ 25 3897 5 1022
Illmlrnﬂu oorrecciones valorativas ejerdcio 2021 = = - -
| 5akdo a 31-12-2021 6696 128193 141502 65.346 341777
f Coste BATE 417490 733707 65.346| 1223239
| Amorzizacie smumulads Ereng| (sesasy -l mensem
Pérdidag por deterionn (15531) (5811) - [20.6493)
| Altas 1508 7018 51,322 59,940
Altis - Ampilacicaes ¥ mejoras 1072 2.253 BO0G 11331
Traspiss 4nes 12591 (16859 -
Egas (G4) (22.734) = [23.500)
Datacién pars amortizacidn del geroicio 2022 mesm|  221E) . (28.178)
Bajas y traspascs amortizaciim ejerciclo 2022 45 22464 = LR
Reversidn cerrecciones valorativas ejercicio 2022 ' - -
Saldoa 31-12-2022 6606 12a825|  1409%1 108,015 184,487
Coste 6696 423374 72833 108.015| 1270918
Amornzscion seeslida eroass| (sesn .| (essam
Pérdidas por deteriora X _i {15.081) (5.812) . (20.893)

En relacién con las inversiones realizadas en el ejerclco 2022, destacan la linea de paneles planos San
Fernando, la finalizacién de la renovacién compuerta dique 4 de Reparaciones en |a Bahia de Cidiz. Las
inversiones para la plataforma digital ¥ el nuevo ERP S4HAMA se estdn llevando a cabo en las Oficinas
Centrales. En la Ria de Ferrol destacan el taller de Fabricacitn de Subblogques Ferral, v la adecuacidn
instalaciones para fabricacidén monopile en Fene.
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De las inversiones realizadas en el gjercicio 2021, destacaron la Unea de paneles planos San Fernando, la
Renovacidn compuerta dique 4 de Reparaciones en la Bahfa de Cidiz, la recuperacidn de Muelles Norte y
Sur del astillero de Puerto Real, las inversiones realizadas en la Dérsena de Cartagena han sido la
renovaclén Motores y Sistemna de Control Syncrolift hecha en reparaciones Cartagena v el Centro
Mecanizado 5 Ejes para bielas realizada en la fibrica de motores. Las inversiones para la plataforma digital
¥ el nuevo ERP S4HANA se estdn llevando a cabo en las Oficinas Centrales. En la Ria de Ferrol destacan el
taller de Fabricacidn de Subbloques Ferrel, v la subestacidn de alta tensidn de Caranza.

Al 31 de diclembre de 2022 existen elementos de Inmovillzado materfal totalmente amortizado por
importe de:

Mikez de eurns
INMOVILIZADG TOTALMENTE
AMORTIZADD SR -
Cosmtrucclones 130627 150754

Resto di nlemantcs 462,760 455.208
"I'ﬂ'l‘l.t. INMOVILIZADO

TOTALMENTE AMORTIEADD 00156 1300
El Grups amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los

activos entre los afios de vida Gtll estimada. Los afios de vida dt] estmada por clase de inmovilizado
material se detallan en la Nota 4 de las presentes cuentas anuales consolidadas,

La Sociedad dominante tene la ceslén de la Armada de sus instalaclones en Ferrel, Cartagena y San
Fernande. Estos bienes se encuentran asegurados, al igual que los blenes de su propledad, mediante el
contrato de wna poliza por parte de Navantia, 5.A, SM.E con una entidad aseguradora. La Sociedad
dominante copsidera que la cobertura de estas pdlizas es suficlente,

Una parte de los terrenos, diques, gradas de armamento ¥ muelles que son utilizados por el Grupo, son
conceslones administrativas a su nombre, sujetas al pago de un canon anual. En ¢ ejercicio 2022 se han
Irmputade 3,031 miles de euros por este concepto en la cuenta de pérdidas v ganancias, en ¢l eplgrafe de
“hervicios exteriores”, fundamentalmente con las autoridades portuarias de las zonas de Bahia de Cadiz v
Ria de Ferrol. En e 2021 s¢ imputaron 2440 miles de curos.

Durante el ejerciclo 2022, el Grupo al igual que en el ejercicio 2021, se ha mantenido sin realizar
eorreccidn valorativa por deterioro, dado el resultado positive del andlisis de recuperabilidad del valor
de los activas de su Inmavilizado mateidal (test de deterfioro].

En el ejercicio 2022 el importe total registrade en el eplgrafe de correcciones valorativas por deterioro ha
sido de 20487 miles de euros (20,892 miles de euros en 20Z1); al Astillero de Fene-Ferrol le
corresponden 19,339 miles de euros [mismo importe gue el ejercicio 2021). [Véaze Nota 4.2,

Lag primcipales hipdtesis utlizadas en el test de deteriors [“impairment test”) a 25 afios han sido:

a) Para ¢l perfodo 2023-2027 los ingresos, costes v margencs de las unidades generadoras de
efectivo analizadas se han considerado los valores previstos en el Presupuesto Operativo Anual ¥
Plazo Largo del perfodo 2023-2027 entregado al accionista en of mes de diciembre del afio 2022,

b) Para el afio 2028 se utiliza una media ponderada de los distintos pardmetros (ingresos, costes,
Capex) de los ejercicios 2023 a 2027, Para el resto de los afios se realiza una proyeccién con
incrementos del 1% anual
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€] 5e& ha considerado para la actualizacién de flujos un coste medio ponderado de capital [WACE:
Weighted Average Cost of Capital] del 6,50%. Este porcentaje tiene en cuenta el coste de los
fondos propios y el coste neto de 1a deuda de las empresas del sector industrial.
d] En cuanto al andlisis de sensibilidad se ha realizado estudio de:
i Variacidn de +/- 1% del coste medio ponderado de capital con una horquilla entre &l 5,509
v 7500,
ii. Variaciin de la tasa de crecimiento del +/- 0,.5% con horguilla entre e 0.5% v 1.5%.
iii. Variacion de +/- 10% del margen [ingresos - costes] de cada UGE.
= Los resultzdos obtenidos en andlsis de varladdnfzensibilidad no hacen varlar
significativamente o] resultado de los test de deterioro, Tenlendo en ceenta los dos
extremos analizados y menos favorables, no se provocarian variaclones en ninguna
de las UGE.

GRUFO NAVANTIA

Al cierre del ejercicio:

= El Grupe tiene pendientes de imputar a resultados 2.455 miles de euros correspondientes a la
parte del inmovilizado material Ananciado mediante subvenciones de capltal (2.674 miles de
eures én 2021] (Nota 27).

- El Grupo tiene compromizos firmes de compra del inmovilizado material gue asclenden a 50,401
miles de euros [63.869 miles de eurcs en 2021).

- Elinmovilizado material del Grupo no s encuentra afecto a garantias.
= No ha habido durante el efercicio adquisiciones significativas entre empresas del Grupo.

- El Grupo tene inmovillzado material en Australia, en poder de Navantia Australia Pty Lid, por
importe de 360 miles de eures [1.865 miles de euros en el ejercicio 2021). Asimismo para las
sociedades de puesta en equivalenda, hay inmovilizado material en Chile, en poder de Sociber,
por importe de 2.815 miles de euros (2.392 miles de euros en el ejerdco 2021), ¥ en Arabia por
importe de 106 miles de euros (43 miles de suros en 2021). La Socledad dominante no Hene un
importe significative de inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio
espafiol

9. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Loz movimientos habidos en este epigrafe durante los efjercictos 2022 y 2021, son los siguisntes:

Miles de euros
Ajuste (Ftros
PARTICIPACIONES 311252021 itado af 317122022
SOCIBER 5.e0a i7a - S9E7
INBIZE CAPITAL, 5.1 303 & - 30%
SAMI Navanda Naval Industries 16138 12961 523 29622
TOTAL 22.249 13.146 523 15918
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Miles de puros

PARTICIPACIONES 31/12/2020 r;:m"h m 31/12/2021
SOCIHER 54678 i 53 S.e0a
INMIZE CAPITAL, 5L 305 -1 -1 03
SAM] Navantia Naval Industries 5.587 10863 -312 16.138
TOTAL 11.570 10.939 -ZED 2E.249

A continuacién, se presenta la informacién financlera resumida de las sociedades puestas en
equivalencia, para los ejercicios 2022 y 2021:

ll-l'l.lu de euras
Ingresos | Resultada del
Afln Z0ZZ Acthvos Pashvas | efercico
SOCIBER 15536 L434 L5683 359
‘IHHIEE CAPITAL, 51 1664 923 e 2587
SAMI Navantia Naval Industries | 134114 59,862 32,997 26,450
=
Miles de suras
Ingresod | Resultado del
Ao 2021 Actlvos
Fastvos | dinarios | efercicio
SOCIHER 14137 L195 1.194 154
INMIZE CAFITAL, 51 1517 3 = [3]'
SAMI Navantia Naval Industries 114.113 799497 zﬁ.?ﬂul zuwl
10, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10,1 Informacién relacionada con el Balance Consolidado Adjunto

a) Activos finanderos ¥ pasivoes nancieros

A continuacién, s¢ presenta ¢l valor en libros de cada una de las categorfas de activos y pasivos
financieros:

"ﬁ ;-_III .I'I 'II"J:'
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10.2 Informacion relacionada con Ia cuenta de pérdidas v ganancias v el patrimonio neto
consolidado

En lo que a esta informaddn se refiere, se presentan a continuacidn las pérdidas ¥ ganancias netas
procedentes de las distintas categorfas de instrumentos financieros:

Miles de curas)|
FATRIMONIO NETO
CATEGORIA DE INSTRUSENTO CASTOS INGRESMS [AJUSTES POR CAMEAID DE
FINANCIERD VALOR)
FliFrs 2031 022 F2irs | 2023 FEIFS |
Priéstamos v partidas & cobear (1) - - 4407 AR A06] - J
Do y parthdas 3 pagar [2] (128057 (141927 - - . -
Diferenclas de camblo netas,
derivadas de liquidicida de A4 412 -
partidas a cobrar ¥ pagar
berivados de Cobertara - - - . T ﬂ.!:!]l
TOTAL (123.611)] (14L505) BA4DT 1Z4,10 T I.'-l..'rﬂll

1. Enactivos financieros a coste amaortizado, los ingresos financleros calculados por aplicacidn del
miétodo del tipo de interés efectiva habidos durante el ejercicio 2022 ascenden a 81.305 miles de
curos (123.530 miles de curos en ¢ ¢jercicio 2021) y corresponden, fundamentalmente, a los
grandes programas realizados para el Ministerio de Defensa con finandaclén del Ministerio de
Industria, Comerclo y Turismo [véase Notas 11. d) v 19, a) ¥ Nota 22. En este saldo, destaca,
ademds 690 miles de euros que correspondian fundamentalmente a ingresos financieros
derivados de los derechos de reembolso de los activos financleros afectos a la pdliza 447 836
[antigual030).

2. En pasivos financieros a coste amortizado, los gastos finanderas, caleulados por aplicacidn del
método del tipo de interés efectivo habidos durante el ejercicio 2022 ascienden a (105.388) miles
de euros {130.785) miles de euros én ¢l gjercicio 2021) ¥ corresponden, lindamentalments, a los
grandes programas realizados para el Ministerio de Defenga con financlacidn del Minlsterio de
Industria, Comercio ¥ Turismo (véase Notas 11, d] ¥ 18 a) v Nota 22, Ademds, en este eplgrafe se
incluyen los gastos por intereses de los préstamos participativos por importe de (8.443) miles de
euros (en el 2021 ascendberon a [ 13.885) miles de euros], y okros conceptos menores por importe
de (5.452) miles de euros [2.722 miles de euros en el ejerclelo 2021).

10.3 Otra informacién

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no Hene concedidas pdlizas de crédito por entidades de crédito
[L.000 miles de euros, sin importe dispuesto a 31 de diclembre de 2021),
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10.4 Activos y pasivos denominados en moneda extranjera

El contravalor en miles de euros de les actives y pasivos denominados en moneda extranjera del balance
consolidado adjunto a 31 de diclembre de 2022 y 2021, es ] siguiente:

Ciafie Hivire 39, 3% =lsmis SN2 6l
Tioo: 00 34 625 563 FEL
Emils siEndbainsns

—— -~
Contravalor en miles de
&a
DOLARES LIBRA ESTERLINA | RESTO DIVISAS TOTAL
F.E | Fr ] Zozi Z.022 2021 2022 2021 2032 011
Inmovilizade Material - - - 128 78 128 74
Inmiovilizade intangible . . F ; 72 708 872 7oaj
Aetires ”"”"‘F“I e : : : A 1osz|  1eme| 1os7|  nossl
Existencias . - - B13 - 813 .
Anticipes a proveedores 202| 335.7B4 - 287| 12059 484 12.261| 336555
Deudores 365305 4387 2649 1 6412 G532 IME366| 1009204
Otros activos - - G7a £l 976 3T
Tesoreria 106 53 | 15717] 9507 15770 9513
TOTALACTIVOS| 3s9507| 340277| 2702 288| 3M.034) 18725| 410243 359290
Atreedareg 1318 a7ma| 1489 ga4| T7ae2| 1n9es| aodn| 15848
Oires pasivos 1574 (1517 (1) 1| z237s| (21.734)| 23948| (232500
TOTAL an_m_ 2892 2261| 1468 B85 | 29.537|[10.751)| 33897 (7.60%)
11. ACTIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADOD
Este eplgrafe incluye los siguientes conceptos e importes:
Iiiles de euros)
2022 021
Mras activod Branceras [d) o924 33z
CHeates largo plazo (g) B19.716 879.624
Deudores prodisccidn Facturable aLp, EBOL347 a57.050]
No Corriente 1700987 1.737.006
Chigntes par wentas y prestaclones de servicios (o) 1345187 a5 Faal
Clientes empresas del grepe ¥ asociadas (Nota 19) 20,009 3074
Dewdores varias 507 787
Peryonal BT17 10,992
Criditog 3 eppresas del grupe (B) (Nota 19) 117.758 35179
.ﬂn:-w activos financieros {dj 36,004 36,545
Provisiones par deteriors del valar (35.913) (36.237)
Corriente 1499.269]  LOSAE39
fToTAL 3.200.256| Z.795.645
49 S e
Alraddy Guilfores Kovamgh | -
Tradostoe-loidopenie Tomudo b fonfis

idmern do ogiste dol hadiis 1,497
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Las partidas de la Sociedad que thenen actives corrientes relacionades con contratos con clientes son bos
Antcipos & proveedores, Clientes por ventas y prestacidn de servicios, Clientes Empresas del grupo v

asociadas, y Deudores varios.

Loz valores razonables de los actlvos financieros a coste amortizado son los slguientes:

Hiles m.ri‘
Valor razonable
2022 201 |
Clientes largo plazo B19.716 B79.624
Deudores produccién factarable a Lp. BH0347 857.050)

El tipo de interés utilizado para el cdlculo del valor razonable se describe en el apartado ) Deudores

comerciales no corrientes,

a) Clientes por ventas y prestacionss de serviclas

El andlizis de la antigiedad de las cuentas a cobrar con terceros del Grupo a corto plazo es el

sigubente:
Miles do ewros]
2.022 |
Saldos no vencidos IELA6GS [0 |
Laldos wencidiox
= emire By & mases 171862 ﬁ
« s de  makE S50 105.839)
Toral clientes 1345187 GHE.159
Frovitienes por deteriors de valor [35.913) {wanl
Total cllentes nato LI09.274 S52.042 )

Los zaldos més representativos de los registrados en este éplgrafe corresponden a la Saciedad
dominante, y entre ellos destaca el Ministerio de Defensa con un Importe de 449.960 miles de
euros en el efercicio 2022 (208.150 miles de euros en el ejerciclo 2021}, de los que 119.040 miles
de euros corresponden a los programas financiados (104.411 miles de euros en el ejercicio 2021).

El importe de crédito a corto plazo concedido al Ministerio de Defensa se corresponde con los
calendarios de pago acordados en las respectivas drdenes de ejecucidn. (ver Nota 25).

b} Créditos o empresas del grupo

Este epigrafe recoge, por importe de 17.525 miles de euros, el crédito fiscal a favor de la Sociedad
dominante correspondiente al ejerciclo 2022, En el ejercicio 2021, el crédito fiscal a favor de la
Sociedad dominante contabilizado en este epigrafe ascendfa a 35.179 miles de curos, (véase Notas

4,11.5) y 22).

a0
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También en este eplgrafe, en el ejercicio 2022, se recogian Inversiones de gran liquidesz del Grpo
en SEPI por importe de 100,000 miles de euros, y los intereses devengados por estos actives que
ascienden a 17 miles de euros,

Otroz actives financieros

Este epigrafe, recoge principalmente por importe de 34,062 miles de euros la cuenta corriente
con la UTE- Protect (en el ejercicio 2021, &l importe de la UTE-Protect era de 34.125 miles de
euros). El resto del importe del ejercicio 2022 corresponden & fianzas v depdsitos por importe de
422 miles de euros (529 miles de earos en el ejercicio 2021).

Dewdorgs comerciales mo corricntes

El saldo de Clientes largo plazo corresponde a la Sociedad dominante, fundamentalmente al
Hiﬂﬂcﬁndﬂﬂeﬁmmmmﬂeﬁmﬂnpﬂrnhunﬂ entregadas, cuyo pago s¢ produce
periddicamente hasta su vencimients ¥ que no devengan intereses. Para la ejecucidn de los
grandes proyectos de construccién realizados para el Ministerio de Defensa, la Sociedad cuenta
con la financiacién concedida por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismao (MINCOTUR], &l
cual otorga a Navantia, S.A, SM.E. financlacién especifica, mediante préstamos que no devengan
ningidn tipo de interés, lo que posibilita el desarrollo de dertos programas militares para el
Ministerio de Defensa, Estas operaciones estin instrumentadas mediante contratos de venta con
pago aplazada; los cobros del MINCOTUR se reciben de forma gradual a lo largo del desarrollo de
les proyectos, y e calendario de devoluciones definido en funcién del calendario de pagos del
Ministerio de Defensa [véase Nota 19 a) posterior). El importe registrado en este epigrafe como
consecuencia de los grandes programas para el Ministerio de Defensa asciende a cerre del
ejercicio 2022 a un valor nominal de 946,530 miles de euros v el ajuste de valor ha sido (127.144)
miles de euros; a clerre del gjercicio 2021 los importes registrados fueron 1.042.795 miles de
euros y (163.171) miles de euros respectivamente.

epigrafe de “Deudores produccion facturable” a large plazo (per avance de obra) incluye los
derechos de cobro asociados con el registro de ingresos en funcién al avance real de determinadas
obras, segin lo previsto en I3 Norma de Valoracion 187 de las "Normas de adaptacitn del Plan
General de Contabilidad a las empresas constructoras”, aprobadas por Orden de 27 de enero de
1993, publicada en el B.O.E. de 5 de febrero de 1993, El importe registrade por avance de obra en
este epigrafe corresponde integramente a grandes programas para el Ministerio de Defensa. A
cierre del elercicio 2022 el valor nominal asciende a 1.189.984 miles de euros y el ajuste de valor
ha sido (309.637) miles de euros; a cierre del sjercicio 2021 los importes registrados fueron
1.199.956 miles de euros y (342.905) miles de euros respectivamente,

En ¢ ejercicio 2022 los tipos de descuento aplicados en el cilculo del valor sctual en los créditos
por operaciones comerciales a large plazo oscilaron entre  0,51% vy el 4.01%, los mismos tipos
se aplicaron en el ejercicio 2021. Los referidos tipos de actualizaciin son ealeulados caso a caso
para cada operacidn, obtenlendo un tipo de interés fijo caloulado en virmd de 1a curva de tpos
IR5 a les plazos ¥ Aujos monetarios establecidos en cada una de ellas,
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¢) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de erédito

El salde de clientes por ventas y prestacioncs de servicios se presenta neto de las correcclones
por deterioro, Los movimientas habldos en dichas correcciones, en los ejercicios 2021 y 2020 son

lps sigulentes:
2021 Dataciends | Aplicaciones 2022

(Deterioro  de waler de créditos por - o
SRt 36,237 128 (452) .

TOTAL 36237 128 {452) 35.913
|
l 2020 Dotaclones | Aplicacianes 2021
Deteriorn de valsr de crédibey por
I 32.619 17,543 (13.525) 36237
| TOTAL 12610 17.543 [13.525) 36.237

—

12. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONAELE CON CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

En este eplgrafe se recogen por importe de 73.759 miles de euros los derechos de reembolso derivados
de contratos de seguro relativos a retribuciones al personal (1.546 a corto plazo y 72.213 a largo plazo).
En e ejercicio 2021 ascendieron a 74.279 miles de euros (2.030 a corto plazo y 72.249 a largo plazo). A
continuacién, detallamos Ja evolucién de los principales movimbentos acaecidos en el afio, cuyo origen a
principio de afio era una provisién por retribuciones al personal a largo plazo (ver Nota 18):

g FT m Péitza Titulados
Saldie mete de provisiin a 31/12/2021 74279 (241)
Cévite peisr serviches 2032 (2.031) [ 156]
| Coste por Iatereses 2022
[ Remtatsiisdnd de tos activos 2022
Gananclas) [Pérdidas) actuariales totsles 2022 1817 [#29]
Desinversidn de actives 2022 (1.003)
Apartaciones reslizadas a la palizs 897 103
| saldo metn de active, (pasive] a 31/12/2022 73759 (733)
52 _ 4.
y :
Atfendo Guttirre Mrmanch 77
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13. INSTRUMENTOS FINANCIERDS DERIVADOS

Los derivados mantenidos para negociar s¢ clasifican como un active o pasivo corriente. El valor
razonable total de un derivado de cobertura se clasifica come un active o pasivo no corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta &s superior a doce meses ¥ como un activo o pasivo corriente
sl el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a doce meses,

La metodologia utilizada para determinar el valor razonable al derre del ejercicio es la siguiente: se
recalculan los seguros con ¢ valor tedrico al mismo vencimiento que el seguro ya contratado y se calcula
la diferencia én euros entre el seguro contratado v el valor tedrico del mismo.

A clerre del eferciclo de 2022, la diferencia en euros fue negativa para los pagos en 4.960 miles de euros
¥ positiva de B4 miles de euros para 1oz cobros. En el ejercicio de 2021, la diferencia en euros fue negativa
para los pagos en 3,395 miles de euros y negativa de 32 miles de euros para los cobros.

Estos saldos se recogen en los epégrafes de derivados del Balance: en ¢l activo no eorriente se recoge un
saldo de 1.982 miles de euros, y en el activo corriente el saldo asciende a 3,062 miles de euros (2.264
miles de euros ¥ 1.131 miles de euros en el ejercicio 2021 respectivamente], en el pasivo no existe saldo
en derlvados, (en 2021 el pasive corriente ascendia a 32 miles de euras).

El efecto en Patrimonio Neto de los derivados de cobertura se recoge en la Nota 10.7.

El monto global cubierto a 31 de diclembre de 2022 detallado por vencimientos asciende a:

Nﬁua
ARD Z0Z2 =
2023 2024 2025 026 mﬂ TOTAL I
| COBERTURA DE COEROS s |
- GEP Z.487 ZABT
- AUD 1199 - F = u_IH
| COBERTLURA DE PAGOS 1
usD 20.796] 13.850 505 160 25.710
- GBP 1546 - - - -] 3.546
LHF 1167 581 - - - 1.747
Miles
ARD 2021 revtar
2022 | 2023 | 2024 | zozs "'E“qmg TOTAL
COBERTURA DE COBRODS |
- GBP 3340 - - 3340
= FLN 762 - - - 762
COBERTURA DE PAGDS ) -
- WD 10614] 17.209 12851 . - 74
i 4.028 - - - - soz8
GiF sssel _sezl sl I
53 ¥
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La composicion del saldo de las existencias en balance a 31 de diclembre de 2022 y 2021, asf como sus
correcciones valerativas por deterioro, se detalla a continuacion:

Mibes de suras|
Correcclén
i valarativa par
2021 Colea Falorstiva deterboro 2022
311/12/21 | deterioro del e
i 311222
Materias primis ¥ otros
e 359,327 3TRS12 (9,539) (27497) ISLO1S
Procuctos en curso 7.615 16023 IeN (10u6079) u.ul
Anticipos 5E9.511 697564 : 697564
TOTAL 956453 1.092.099 [9.544) (38.106) 1.053.993)
Miiles dv suros|
orrecckin valarativa
Coste a valorativa pr
2020 deteriorn 2021
31/12/21 | deteriora del i
lorcicis 21/12,/21
Materfas prisias ¥ otres
it 106853 06,343 (L625) (37.038) 150227
Producios &0 Cursn 16,564 1B2Z5 T4 (10,600} ?.ﬁlii
Asticipos 429,904 SE9.511 . 589,511
TOTAL BE3.6ET 1,004,059 [LB41]) [47.648) 56,451

Las existencias se encuentran aseguradas mediante pdlizas suscritas a tal fin con una entidad aseguradora
externa. No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, plgnoraciones,
fianzas u otras razones andlogas,

El zaldo de Anticipos recoge los importes anticlpados a determinados provesdores de los distintos
programas en curso, derivados del trifico comerdial de la Sociedad dominante.

En &l apartado de Productos én curso, la Sociedad dominante reflefa un importe de 7.386 miles de sures
en 2022, que corresponden con repuestos de Motores y sus componentes, tanto para la Armada Espafiola,
como para las cineo corbetas que se estdn construyendo para la Marina Venezolana v apovoe al ciclo de
vida, asf como desarrolle en curso de productos intermedios (7.671 miles de euros del afo 2021). La
totalidad de este importe s encuentra provisionado a clerre del presente ejercicio,

54
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Lag correcciones valorativas del epigrafe "Materias primas y otros aprovisionamientos” constituyen la
expresifn contable de pérdidas reversibles que se ponen de manifiesto con motivo del estudio detallado
del inventario de existencias al clerre del ejercicio. Como consecuencia de dicho estudio, en el ejercicio
2022 la correccién valorativa del grupe ha tenide un impacto positivo de 6.812 miles de eures en la cuenta
de resultados del ejercicio (en el efercicio 2021 tuvo un impacto negativo de 243 miles de euros).

Ha de mencienarse la correccidn valorativa realizada en 2022 en la linea de producto en curso por 1
miles de euros referente a un contrato de venta de motores y consolas para un buguee militar del
gobierno de Venezuela como consecuencia de un sinfestro que sufrié en Brasil [784 miles de euros
en 2021). Dadas las importantes incertidumbres en relacién con el cobro por parte del cliente de
dichos elementos, pricticamente concluidos, se ha optade por no hacer entrega de los mismos,
provisiondndose la obra ejecutada pendiente de cobro. Esta correccidn se realiza para reflsjar en la
provisidn la varfacidn que ha tenido en el 2022 la obra ejecutada. Todo el importe de la provisidn
registrada se corresponde a este proyecto indicado.

15. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
El detalle del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 és el siguiente:

Miles de
2022 202

Tesoreria 110.938 12424

{0tros activos liquidos equivalentes 330.000( __;I

En el epigrafe "Otros actives liquides” equivalentes se recoge una inversidn a corto plazo en entidades
financieras por importe de 330,000 miles de euros,

16. FONDOS PROPIOS
El desglose ¥ movimientos de este epfgrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 ha sido el sigulente:
e — e - -~
Miles de emros]
Otraz
Rigarvas | Reservas Resultados Resultado
CONCEPTO Copital | Weservas | Socl | SocP. | Wegawos | “PoC | atr soe TOTAL
Glabal Equival. Ejerc. Ant : Daml=inte

—— e ————— ==

Saldo a 3112 /2020 226323]  [1ILa18) 5055 2512 (L2240 o (Evese)| (Lze35e0)

Movimientos eercds - RA48E 1353 3457 [145.435 = 1ITE5E 7513

Ressitado del serdcio

i ' 5 0 = . . (E2.736) (82738
faldo a 31/13 /2031 236ziz| (112924} 12408 5060 | (L4070 - [E2.73¢)]  (LI5E8L3]
[Movimientas eerdas . [B.353) 584) 11446 [RETEE) 5 [T 056

Reqsituda del i

ot s . - - - . | sasm (96.698)
Salde a 31/12/2032 226323]  npanisy|  1naas 17415 ([L490.633) . (96.698)] (1453461}
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a)  Capital

El capital social de Navantia, 5.A., SM.E. a 31 de diciembre de 2022, asciende a 226,323 miles de curos v
estd representado por 37.657.756 acciones de 6,01 curos de valor nominal cada una, integraments

sugeritas y desembolsadas por el Acclonista Unico de la Socledad, la Socledad Estatal de Participaciones
Industriales [SEPI).

b} Hegervas

Este epigrafe incluye la reserva legal, por importe de 16 miles de suros (mismo importe que en 2021), ¢
otras reservas por importe de [121.308) miles de euros [[112.945) miles de euros en 2021), que recoge
los movimientos producides durante los sucesivos ejercicios, principalmente por la actualizacién de los
compromisos a largo plazo con el personal por parte de 1a Sociedad dominante (Nota 20). El movimiento
del afio por dicha actualizacién ha sido de [B.072) miles de euros por la péliza 1030 de personal de

convenio, ¥ [B49) miles de euros por la pdliza 1035 de Técnicos Superiores, [[9.012) miles de euros ¥ 665
miles de euros respectivamente en el 2021)

c) Reservas en Socledades Consolidadas

El desglose por socledades a 31 de diciembre de 2022 v 2021 del epigrafe Reservas en Sociedades
Consoldadas por Integracién global ¥ puesta en equivalencia es el siguiente:

—r
Miles de puros
Socledad 2022 2021

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL 11424 12,408
Grupo Saes Capital 1.808 6.807
Mavantia Australia PTY.LTD 9616 5601
SOCIEDADES FUESTAS EN EQUIVALENCIA 17415 5969
SociberLTDA 1.936 1.860
Inmize Capital, 5.1 (17} 1
SAMI Navantia Naval Industries (SANA) 15.496 4.108
TOTAL 20.A39 18377

d) Diferenclas de conversidn

Las diferencias de conversién corresponden a la aplicacién del tipo de cambio de cierre en la puesta en
equivalencia de Seciber LTDA por importe de 471 miles de evros [mismo Importe que en el ejerclclo
2021}, ala diferenca de conversion generada en la Integracion de Navantia Australla PTY en el Grupo por
163 miles de curos (90 miles de euros en el ejercicio 2021) v de Navantia Arabla por importe de 78 miles

de euroz,
€) Resultado del eferclclo atribuible a la Sociedad dominante

El desglose del resultado atribuible del Grupo, correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, es el

stpulente:
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2022 2021 |

Resultade consolidado del ejerciclo (96.861) [B&.157))

Menos, beneficio atribuible a minoritarios [163) (3421)

Resultado atribuible a ka Socicdad dominante [H6.698) (82.736)

T e

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién 2 los resultades consolidados

atribuidos a la Sociedad dominante, en miles de euros, a continnacifn:

= Miles de euros)
Resultado atribuido a ka
Socledad Resultade individual Afistes consolidacién Sucleded dmbannts I
2.022 2.021 2.022 2.021 022 |
Mavanta (112.588) (93.248) (17 [561)| [113.005) {93.809||
Navantia Australia PTY 3.493 3945 27 64 3520 4013
Navantia Arabia 41 - - 41 -
Navaxtia UK (54} - - (54} -
Grupo Sacs Capital (526) (7.300) - 3421 [524) iz&79)]
Sodber LTDA - = 179 Fr) 1 7
Inmize Capital 5L 23 (1] 23 {1
il "‘i’ﬂ‘:} s | az9s|  aomss|  1zess|  10mes
TOTAL (110039 (9659%)] 13173 1ames| presen)] (82.736) |

La propuesta de distribucidin del resuitado que la Sociedad dominante va a presentar al Accionista Unico,
asi come la distribucién aprobada del ejercicio anterior, es la siguiente:

Miles de l:l.rnil

Eaze de reparto 2022 2ozl
Saldo de b cuenta de pérdidas v

= {112.908) (93.248)
Total (112988) | (93.248)
Aplicacién 2022 2021

A resoltados  negatives  de

e T (112.988) [93.248)
Taotal {1123988] (93.248)

(] Resultados negativos de ejercicios anteriores

Ademds de los resultados negativos de ejercicios anteriores, en este epigrafe se recoge también el efecto
de la actualizacién financiera al tipo de interés efectivo de los préstamos de 1+D+ calificados concedidos
por €l Accionista Unico a la Sociedad dominante. En el ejercicio 2022 se ha registrado [551) miles de eurcs
por este concepto, en el ejercicio 2021 se habla registrado 862 miles de euros por este concepto, {Nota 19

bJ).
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Situaclén patrimonial

El Grupa, a 31 de diciembre de 2022 ha incurrido en pérdidas de 96,698 miles de euros (82.736 miles de
euros en 2021) que han disminuido el patrimonio neto hasta un importe de 1.442.937 miles de euros
{1.347.773 miles de euros en 2021}

Con ¢l objetivo de reforzar de reforzar la capacidad financiera para afrontar los nuevos contratos
destinados a la Defensa Naclonal ¥ a los compromisos internacionales, asl como para mantener las
capacidades industriales de construccidn naval definidas coma estratégicas, el Acclonista Unico de la
sociedad dominante ha procedido a otorgar los siguientes préstamos participativos:

== B
H‘l‘h'diﬂrml

Indcio Flaalbeiclsn 2002 2021
18 Fresuums participative 28,03, 2007 260372021 000
O Prestamo participative ope6/2017 | zepodiaeri 109.000
w Prestamo participative 20112017 | 30g1aem0z2 100000
a Novaciés Contrates inanciacidn proyecios [+D ajoaszoe | 3042023 17.248 17.248
5 Prestamo particlpative ajodf201m | 3042023 140000 148.000
GF Frestama participativo 2370772018 230772023 1054600 105080 |
L Prestasnd participativo 273N 9,12 /2071 57,750 ST.750
] Frestumo participative 5 /0E2019 5/03 3024 215.000 215.000
] Prestamo pariicipative 09 2008 | 0709/2024 A 60D AR.600
1o® Novackim Contrased Enanciackia proyecios [0 A0/09,/2009 0799 2034 41400 41.400
11# Prestamss panicipativo 201272019 20,/12/204 ZR.956 Hh5%e
12¢ Movachin Contratos financiacifin pregectos [+ aopnzons | 2opiasmone 20.544 20544
in Prestsmn participath [nvachia del 17) 2005 2020 | 290572028 129000 129,000
141 Prestama particpative 30072000 | 300772025 130.000 130000
158 Prestamo participative (Rovsckin del 29 y 37) ajizfoee | EapEna00s 138502 11902 |
16 Howactin Comtratos finarctacifin progectas 1+D 3127020 | 23/12/2025 30.016 MLO1D
17" Prestamo participative [novackin ded 45} 0,007,202 29,07/2020 63,000 63,000
18 Prstamo particpasve (intluye noveciim 59) 231200021 | 33/12/2026 146873 148073
190 Movacide Contrates iminciacide propecios [0 2312 2028 | ERAAE2006 iy 342
20 Prestame participative (povacidn del 6% 8/03/2002 | TAj08/2007 S0.0b0
1 Prestamao particigativo (mevaciin del 7¥) Fo/osfa0ar | 2000672007 109.000
28 Prestama partcipative [imcluye novacian 87) sz | nnzon 180,000 3

Total Pristamos participatives LT0EALD LAT4ALD
= A

Dichos préstamos se sujetan plenamente al régimen juridico establecido en el articulo 20 del Real
Decreto-Ley 7/1996, con sus efectos sobre la prelacidn de créditos y el patrimonio neto contable, de
conformidad con dicha disposicion legal,
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Todos los préstamos participativos mencionados tienen vencimiento a cinco afios, a contar desde la fecha
de entrega del imporie del capital ¥ devengan un tipe de interés fijo equivalente al Euribor a 12 meses
mis un diferencial de 100 puntos bdsicos mds un Interés variable calculado a un tipo de interés anual
aplicado sobre el importe del Principal del Préstamo de 0,25%. siempre ¥ cuando el resultado neto sea
positivo. En el ejercicio 2018 se estipuld en los contratos que dichos préstamos participativos devengarian
un interés variable en funcidn de determinados importes de facturacién de Mavantia [0,25% en ¢l caso de
gue ka facturacién estuviera entre 1.000.000 v 1.500.000 miles de euros v 0,50% cuando la facturacién
fuera superior a 1.500.000 miles de euros). En el ejercicio 2018, la facturacifn de la compaiifa superd los
1.000.000 miles de euros, por lo que el interés vartable fue del 0,.25% habiéndoge regictrado log gastos
financieros devengados a este nuevo Hpo.

Asimismo, con fecha 5 de junio de 2019 s celebrd la novacidn modificativa de los préstamos
participativos vigentes a esa fecha por la que s¢ modificd el tipo fijo aplicado y la referencia contingente
en el interés variable en los préstamos participativos concedidos, a fin de adaptar el primero a las nuevas
condiciones de mercado v el segundo a un nueve indicador sobre el resultado neto, en lugar de sobre la
cifra de negocios.

En el ejercicio 2022 los intereses han supuesto un impacto en la cuenta de resultados de (13.885) miles
de euros {intereses pagados asclenden a 8,164 miles de euros) que se recogen en el eplgrafe "14.2) Gastos
financieros por dewdas con empresas del grupo v asociadas” (en el ejercicio 2021, los intereses en b
cuenta de resultados ascendieron a (8.443) riles de euros y los intereses pagados ascendieron a 10.179
miles de euros).

Se presenta a contnuacién la situackén patrimonial tenfendo en cuenta el efecto de los préstamos
participativos para el ejercicio 2022 [datos en miles de euroz):

2022

Fondos Propios [L453.461)
Ajustes por cambios de valor 3071
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2467
Socios externos 4986
TOTAL PATRIMONIO NETO (1.442.937)
Préstamos Participativos 1.704.410
TOTAL PATRIMONIO NETO CON P.

PARTICIPATIVOS 22473
gmus_ por cambio de walor [art36 Chdigo de (3.071)

mercia)
TOTAL PATRIMONIO NETO AJUSTADO 258.402
Limite art327 LSC 113.162
Limite art363 LSC 150.882
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17. SOCIOS EXTERNOS

Los movimlentos habddos en este eplgrafe durante los efercicios 2022 y 2021, son los sigulentes:
Miles de euros
PARTICIPACIONES 31/12/2021 | Mividendos o0l 5l P

21 | WUCCR | g |SUARHER
5. de Electrinbca Submarina 5.ME, 1734 .220 195 56 2,257
Saes Capital, SA SME. 4.154 s -358 -1.067 2.729
TOTAL A0 <238 <163 -1011 4,986
Miles de sures
Rdo.

PARTICIPACIONES FUIL/E0E | Dividended | wernda “““[ : 31/12/2021
5. de Electrénica Sobmarina S.M.E. 1928 y ES T =10 2334
Saes Capital, SA, EME Bagy 540 =1737 L 4.154
TOTAL 10325 540 3421 24 6.388

18. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

Los movimientes habkdos durante los ejerciclos 2022 v 2021 en las cuentas incluidas en subvenclones,
donaclones ¥ legados recfbldos han skdo los sigulentes:

ARO 2022 Miles de ewros |
Importes | lmputsdo s
2021 Thid Resultad Ajugte Flacal 2022
Subwenclones aficiales de capltal 2684 =295 74 2465
Subvenclones de tipo de interds g -3 ®
TOTAL 691 =195 71 Z2A4ET
ARD 2021 Miifes de mros
lmpartes Imputsilo a
ToE0 recitidos Resubtas AJuste Fiscal L0E1
Subvenciones oficiales de capital 2.90d - R 1z 16HG
Subvenclones de tpa de interds g -5 1 5
TOTAL 28509 =251 73 249
e ¢J2)
Alfenda Gt meanty ©
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Laz subvenciones anteriores corresponden &n su mayoria a subvenciones de capital, concedidas a nivel
autondmice [Comunidad Autdnoma de Murcia, Andalucia y Xunta de Galicia), estatal [Ministerio de
Industria, Energia v Turismo) e internacienal [Unién Europeal.

El movimiznto del perfodo se debe fundamentalmente a la imputacién a resultados de 295 miles de euros
(286 miles de euros en el gjercicio 2021), correspondientes en su mayoria a la depreciaciin
experimentada durante el ejercicio por los actives financiados por dichas subvenciones. (Mota 8.

Corresponden mayoritariamente a la Socledad dominante, la cual considera gue al clerre del ejercicio
2022 v 2021, cumple razonablemente con las condiciones asociadas a las subvenciones,

19. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO:
Este epigrafe induye los sigulentes conceptos e importes:

| Miles de euras
| 2022 2021
[ Otros pasivos financieros (b) 3517539| 2933.043
[ Deudas con empresas del grupo ¥ asociadas a larpe plazofe){Mota 25) | 1435165 1370392
fAcreedares comerciales a largo plazo 10,684 10.846
[Na eorriente 4963288 4314281
{ Otres pasivos Bnanderos (b) 215346 205418
[ Deudas mﬂmprm;ddmimﬂmfdfﬂmﬁ] 335250 34470
[ Provesdores 315.051 245.653
[ Proweedores empresas del grupo y asocladas [Nota 25) 16,661 14454
Acreedares 1784 FRJE
Personal (Remuneraciones pendlentes de pago) 56104 50714
FAntizipos de clientes 473373 312927
Carriemnte 1419595] L170347
TOTAL = G3RZ.983| SAB4628

Las partidas de la Sociedad que tenen pasivos corrisntes relacionados con contratos con clientes son Jos
Anticipos a dientes,

Los valores contables y log valores razonables de los pasivos financieros a coste amortizado no corrientes
son los sipulents
——r

Miales de Furad
Valor contxble Valor razonable
2022 2021 2022 2021
Ortros pasives financieras large plazo 4216121 3.71 Llﬂ'.l:l 3517460 2933921
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) Deudas con entidedes de crédito

En el glercicio 2022 no hay saldo por este concepto. Durante el ejercicio 2021, existfa situacion
excedentaria de tesorerfa, razdén por la cual no se ha hecho disposicidn de las lineas de crédito
habilitadas con las entidades bancarias.

b) Dewdas; obros pasivos fimancleros

Este saldo recoge, principalmente, una deuda contraida por la Sociedad dominante con el
Ministerio de Industria, Comercio ¥ Turismo, el coal otorga a Navantia, 5.4, SM.E financiacidn
especifica, mediante préstamos que no devengan ningin tipo de Interés, que posibilita el
desarrollo de ciertos programas militares para el Minksterto de Defensa, Estas operaciones estén
instrumentadas mediante contratos de venta con pago aplazado; los cobros se reciben de forma
gradual a lo largo del desarrollo de los proyectos, y el calendario de devoluciones definido en
funcién del calendario de pagos del Ministerio de Defensa [véase Nota 11 d) ankerior). El importe
registrado a largo plazo en este eplgrafe como consecuencia principalmente de los grandes
programas para & Ministerio de Defenga asclende a clerre del ejercicio 2022 a un valor nominal
de 4216121 miles de euros y el ajuste de valor ha sido (698.661) miles de euros; a clerre del
ejercicia 2021 los importes registrados fueron 3.712180 miles de euros y (779.662) miles de
Euros respectivamente, Para el corto plaza, el valor nominal reglstrado en el ejercicio 2022 ha
sido de 166.265 miles de euros y no ha habido ajuste de valor a corto plaze: en ¢ ejercicio 2021
fue de 169959 miles de euros y no hubo ajuste de valor a corto plazo.

De acuerdo con la norma de valoracidn 9% apartados 2.1 y 3.1 del FGC, las partidas a cobrar y a
pagar @ mds de un afio se deben registrar por su valor actual, mediante la actualizacion de los
flujos de efectivo. Posteriormente, los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interds efective. En el cdleulo de la
actualizacidén de los préstamos y cuentas a cobrar antes seflalados, Navantia, 5.4, SM.E utiliza el
misma tipo de interés efectivo calculado a 1a fecha del contrato (se constdera que las curvas de
Euribor son satisfactorias). Los tipos de descuento aplicados oscilan entre 0,51% y el 4,01% para
el ejercicio 2022, [mismos tipos para el efercicio 2021).

La diferencia entre los gastos ¢ ingresos financieros calculados segin el método del tipo de interds
efectivo se regulariza ajustandno la cifra de ingresos por ventas del proyecto, en funclén del grado
de avance de |a obra, Durante la construccion del proyecto se utilizan cuentas de balance
(periodificaciones a largo plazo] que recogen los efectos de la actualizacion financiera tanto del
préstamo recibida como de la cuenta a cobrar {Deudores Produccidn Facturable) (véase Nota 10
¥ Nota 11 d) anterior y Nota 23 pasterior).

En &l momento de la entrega del provects, estas cuentas de balance quedan saldadas. Y a partir
de ese momente, los gastos e ingresos financieros por la actualizacién del préstamo y de la cuenta
a cobrar se registran segin su devengo financiero, reflejindose su efecto en los resultados
financieros de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada,

El saldo de las perlodificaciones a largo plazo del pasivo asciende a 31 de diclembre de 2022 &
106454 miles de euros [102.208 miles de euros en 2021},

G i i
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¢} Deudas con empresas del grupo

En este apartado se Incluye los préstamos participativos que la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, Accionista Unico de la Sociedad, ha otorgade a Navantia por un
imparte total de 1.704.410 miles de euros (1.624,410 miles de euros en 2021). Ver cuadro con el
detalle en la nota 16.6.

También se incluye en este apartado los préstamos para proyectos de 1+D+, otorgados por SEPI
y retribuidos al 0%, que a clerre del ejercicio aparecen registrados por un importe de 50.753 miles
de eures con vencimiente a largo plazo, y 7.589 miles de euros con vencimiento a corto. En el
ejercicio 2021, el importe registrado fue de 44.982 miles de euros con vencimiento a largo plazo
¥ 30.907 miles de euros con vencimiento a corte plazo. Los préstamos correspondientes a
proyectos ya calificados se registran por su valor actual, mediante la actualizacién de flujos de
efectivo, tomando como referencia el Euribor més un diferencial, siendo en este caso, el tipo de
actualizacién el 3,304% (0.592% en el efercicio 2021].

En el efercicio 2022, o importe en concepto de actualizacién financiera ha sido de 10.463 milss
de euros. En ¢l ejercicio 2021, por este concepto se habia registrado un importe de [551) miles de
eures en concepto de actualizacidn financiera (ver Nota 16).

Por lo que se refiere al saldo de provesdores, el importe de confirming registrado en el ejercicio
2022 en la Sociedad dominante es de 27.409 miles de euros (32,900 miles de euros en el ejercicio
2021).

20, RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La presente nota se realiza de acuerdo con el Reglamento (UE) n¥ 475,/2012 de la Comisién de 5 de junio
de 2012. El Reglamento mencionado modifica el Reglamento (CE) n® 1126/2008, por el que se adoptan
determinadas Normas Internacionales de Contabilidad de conformidad con el Reglamento (CE) n?
1606,/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relative a la Norma Internacional de Contabilidad
(RIC) 1 y a la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 19.

Caroeteriztiogs del plon
La entidad tiene dos compromisos de jubilacidn de prestacitn definida:

Compromiso Colective de Convenio

segtn el articulo 56 del XXI Convenio Colectivo Interprovincial de la EN. Bazdn (prorrogado por
Il Convenio Colectivo Navantia, S.A), la Empresa concederd a tode el personal de plantilla no
excluido por Convenio Colectivo, un complemnento anual vitalicio a partir del momento en que
acceda a la jubjlacién definitva ordinaria, a los 65 afics, por importe de la diferencia entre la
pensitn recenocida por la Seguridad Social ¥ el 90% de la cantidad tedrica correspondiente a la
jormada ordinaria distribuida en 14 pagas, en ese momento,

Serd requisito indispensable, para tener derecho a los complementos mencionados estar en activo
cuando se consolide el derecho y solicitar simultineamente la pensién que le corresponda como
beneficiario de la Seguridad Social.
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El 20 de diclembre de 2018, con efecto 1 de enero de 2019, Navantia S.A, SME por acuerdo
colectivo, modificd el compromise por pensiones de jubilacién que tiene para con el colectivo de
empleados incluldo en el dmhbito personal de diche convenlo. La principal modificacidn ha side la
sustitucidn del pago del complemento de una renta vitalicka por capitalizacion.

" Compromiso Titulados Superiores

Segiin acuerdo entre la entidad ¥ un determinado colectivo de titulades superiores, ésta le
garantizard un premio a la jubilacién, La prestacidn consiste en el pago de 20 mensualldades del
filtimo salario que estuviera percibiendo el empleado en el momento de acceder a la jubilacion.

En cumplimiento de la “Disposicidn Adicional 12 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y
Supervisién de los Seguros Privados”, desarrollada en el "Real Decreto 1588/1999, de 15 de actubre, por
el que se aprueha ¢l Reglamento sobre la instrumentacién de los compromisos por pensiones de las
empresas con los trabajadores y beneficiarios™, asl como su normativa de desarrello, los compromisos
definidog anterformente estén exteriorizados a través de sendos contratos de seguros, El compromiso
recogido en el acuerdo colectivo y que abarca a los empleados de convenio estd exteriorizado a travis de
la péliza de segure colectivo de vida ndmero 447.677 (anterlor 49-1030), mientras que el compromise
correspondiente al colective de titulados superiores estd exteriorizado a travis de la pdliza de segure
colectivo de vida niimero 447,836 (anterfor 49-10035).

La entidad eonsultora no tlene vinculo alguno, ni financlero ni patrimanial, y goza de total independencia
respecto a la compafila aseguradera Mapfre Vida, donde estin exteriorizados los compromisos de
prestacion definida descritos.

Los contratos de segures suscritos entre la entidad y la aseguradora para exterforizar los compromisos
por pensiones son de casamiento de flujos, siendo responsabilidad de la aseguradora el abono de la
prestacidn asegurada en caso de contingencia Esta modalidad aseguradora supone para el tomador
asumir el riesgo de inflacién ya que sole resulta posible asegurarlas prestaclones en términos nominales,
pero tenlendo en cuenta hipdtesis de inflackén o crecimiento.

Hfpdtesis
Las hipdtesis utilizadas para la valoracién de los compromisos son las siguientes:

&4 ) '. . LT
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3,50 % para ¢) afio 2023
Incremento salarial 2,50 % para 2024
2,0 % para afies siuientes
{IFC 1,7 % para el 2023 v afios sucesivos
Tasa de descuento 3,73 % para Comvenio Colectivo
3,595 Titulados riores
Tablas de mortalidad PER_Cal ler. Orden
Rentabilidad esperada de los activos 3,73 % para Corvenio Colectivo
3,59 % para Titulados Superfores
|mdmhmnmgw IPC - 0,50 3%
servicio en Navantia

= El salario pensionable a la jubilacién se estima considerando el salario fijo, trienios y asimilaciones
para los empleados afectados por el plan estratégico. Para el resto de empleados se ha considerado
segiin su acuerdo colective, el salarto fijo v trientos, no considerando asimilaciones.

« Para el salario de todos los empleados, incluidos los afectados por el plan estratégico, &l consultor ha
realizado la proyeccitn a la fecha de jubilacidn ordinaria de cada empleado.

* En lo que respecta a la tasa de desceento y 1a rentabilidad esperada de los activos se establecen de
acuerdo a lo que establece 1AS 19 y por similitad el PGC. Se ha determinado la taga de descuento de
las obligaciones y de los activos afectos al pago de los compromisos considerando el rendimiento de
la deuda de empresa de alta calidad crediticia de vencimiento andlogo a los compromisos valorados,
tomando asi misme como punto de referencia la deuda pablica espafioka.

» La estimacidn de la pensidn de Seguridad Sodal se ha realizado atendiendo a la ley en materia de
Seguridad Social, Ley 27/2011, de 1 de agosto, sobre acmalizaciin, adecuacién y modernizacidén del
sisterna de Seguridad Social. La edad de jubilacidn se considera segin lo definido en la tabla anterior.

« En el convenio colectivo se establece como edad ordinaria de jubilacidn los 65 afios, sin embargo,
seglin oz ditimos cambios en materia de Seguridad Social, v tal ¥ como recope la Ley 27/2011, de 1
de agosto, sebre actualizaciin, adecuacion y modernizacitn del Sistema de Seguridad Social, la edad
legal de jubilacién se considerard entre los 65 y 67 afios en funcidn de los afios cotizados del
empleade, y atendiendo al periodo transiterio que la Ley recoge. Teniendo en cuenta lo anterior, se
determina la edad de jubllacién de cada empleade combinands 1a fecha de nacimiento del empleado
vy log afios de servicio prestados en la Empresa, con el siguiente criterio:

- Siel empleado ha nacido con anterioridad a 1962 se considera como fecha de jubilacién los &5
afias,
= 5ila fecha de nacimiento es ignal o posterior a 1962, se considerarin los afios de servicio en
Neavantia, por tants
= stalos 65 aflos tiene cotizades 38,5 afos: 63 afios,
- sialos 65 afios tiene cotizades entre 37,5 v 38,5 afios: 66 afios,
= sialos 65 afios tiene menos de 37,5 afios cotizados: 67 afios.
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. Conciltacién Compromise Colectlve de Convenio

Miles de ewros 2022 2021 |
Concillacidn de la obligacidn actuarial de 1 de enero a 31 de dicembre

Obligacién actuarial a 1 de enero 12Z.124 152.099
Coste por serviclo 2261 LABER
Coste por intereses 50 .
Reducciones [Curtailment) - .
Pagos reales prestaciones [5.575) (8.994)
Otros movimientos - i
[Ganancias)Pérdidas actuariales [34.279) [23.865)
| Dbligaclin actuarial a 31 de diclembre B4.991 122,124
Concillacién de los actives financleres afectos de 1 de enero a 31 de

diclembre g
Valor de los activos financieros a 1 de enero 196403 214.533
Rentabilidad esperada de los activas 6590 .
Aportaciones émpresa (4 B97 98T
Fagas a empresa (& (1003 [1.235)
Fagos reales prestaciones {1l [(5.575) (B.9%8)
Otros movimientos - .
Gananclas/[Pérdidas) actuariales [32.662) {B.BRE)
Valor de los activos financleros a 31 de diclembre 158,750 196,403
Ganancias ¥ pérdidas actuariales del afio [con cargo/abono a patrimonio _

neta)

Ganancias/[Pérdidas) sobre obligacién actuarial 34.279 23865
Ganancias,/[Pérdidas) sobre actives financieros (32.662) (8.886)
Gananclas/(Pérdidas) actuariales totales ¥ 1617 14979
Gasto contable del afio [con cargofabono a la cuenta de pérdidas y )

ganancas)

Coste por servicio 2261 2868
Cozte por intereses 450 .
Rentabilidad esperada de los actives Anancleras afectos [690) .
Gasto/[Ingreso) contable 2031 Z.888
Gasto/(Ingreso) por eventos especlales = =
Gasto/[Ingreso) contable total 2031 Z.888
Conciliacién del balance de 1 de enero a 31 de diciembre - -
{Pasive) /Activo de balance a 1 de enero 74279 B2A34]
[Gasta] /Tngreso contable total [2.031) [2.888)
Aportaciones empresa E97 289
Pagos o empresa (extornos a favor empresa) [1.003) (1.235)
Gananclas/[Pérdidas) actuariales totales 14 1617 14879
[Pasivo) /Activo de balance a 31 de diciembre 73.759 T4.ITH

i En 2022, incluye ¢l pago de prestacién realmente efectuado. En 2020 se acordd para dicho afio y
los sigulentes registrar como pago, lo efectivamente pagado, independientemente de que el derecho

al cobro del compromizo estuviera devengado,

1 Secorresponde con las primas y extornos efectuados para adecuar los capitales ascgurados y hacer
frente a las prestaciones causadas, Se ha destinado e importe de los rescates para hacer frente a
las aportaciones necesarias para adecuar los compromisos de prestacion definida, que ha sido
necesario en cada caso. El resultado resulta un rescate bruto de 106 miles de curos en 2022, y de
246 miles de curos en 2021, que aplicard para compensar con la péliza 447836 del mismo tomador.

fi
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¥ Elvalor de los activos financieros a 31,/12 /2022 se corresponde con el valor actual actuarial de las

prestaciones aseguradas, de acuerdo a la aplicacién de los pirrafios 113-115 de la NIC 19.

* La ganandia actuarial de 1.617 miles de euras se corresponde con la hipétesis que determinan [a
evoluciin futura de las variables del plan y la diferendia entre el comportamiento real durante 2021
de las variables que determinan el coste de los compromisos y su comportamiento hipotético, asi
como de la variacitn de base de datos siendo de 7.000 miles de curos de pérdidas y 8.600 miles de

euras de ganancia respectivamente.
. Conciliacidn Compromiso Titulados Superiores
—_
2022 2021
Conciliacidn de la obligacién actuarial de 1 de eners a 31 de diciembre
T.098 8470
166 214
[6Ba&] 143
(1156) {LTH}I
5422 T098
Conciliacidén de los actives financieros afectos de 1 de enero a 31 de 5 3
6857| 8523
103 242
(1.156) {1,729}
(1.115) (179}
4.689 6.857
Ganancias y pérdidas achoariales del afo ([con cargo/abono a
patrimonio neto) 3
Ganancias/(Pérdidas) sobre obligacién actaarial 686 (143)
Ganancias/(Pérdidas) sobre activos Anancieros (1.115) [175)
Ganancias actuariales totales (429} (322)
Gasto contable del afio [con cargo/abono a la cuenta de péndidas y
ganandias)
Coste por servicio 166 214
Coste por intereses - -
Rentabilidad esperada de los activos financieros afectos . .
Gasto s0] contable total 166 214
Conciliacién del balance de 1 de enero a 31 de diciembre - d
(Pasivo)/Activo de balance a 1 de enero (241} 53
[Gasto)/Ingrese contable total [166) [214]
Aportaciones empresa (8 103 242
Pagos a empresa [extornos a favor empresa) = d
Ganancias/[Pérdidas) actuariales totaleg &1 (429} [322)
Active no recanacido-reservas = -
asivo)fActive de balance a 31 de diciembre (733 41

*  En 2021 se Incluyen las prestaciones que por diferencia corresponderfa haber abonado entre los dos

ejercicios. En 2022, se han incluido las prestaciones efectivamente pagadas.

§  Se corresponde con las primas y extornos efectuados para adecuar los capitales asegurados v hacer
frente a las prestaciones causadas. Se ha destinado el importe de los rescates para hacer frente a las
apornaciones necesarias para adecuar los compromisos de prestacion definida, que ha sido necesario
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en cada caso, El resultado asciende a 103 miles de curos en 2022 y 242 miles de ewros en 2021, que
se compensa con la péliza 447677 del mismo tomador,

7 Loz 429 mlles de euros pérdida schuarial, se debe a la varisclén de hipdtesis va que la variacion de
datos implica una ganancia de 0.5 miles de euros,

Los resultados anterfores tanto para ¢l colective de convenio como para el de titulados superfores,
muestran la reconciliacion del balance 01 /012022 v 3112 /2022, 5¢ ha estimado un activo de balance a
311272022 para el colectivo de convenio de 73.759 miles de euros ¥ para el colectivo de ttulados
superiores se ha estimado un pasivo de balance de 733 miles de euros.

La valoracidn de la obligaciin derivada de los compromises a la jubilacién se ha reallzado mediante el
método conocide como “Projected Unit Credit® (Unidad de crédito proyectado). Este método permite
financlar las prestaciones en la medida que se van generando, entendiendo que se van generando a
medida que el empleado acredita un afo mds de servicio en la Empresa, ¥ que ¢l compromiso estard
totalmente Ananciado en el momento que finallza su vida laboral activa ¥ ¢l empleado alcance la edad de
jubilacién,

La metodologia para determinar el valor razonable de los activos en el compromiso con Técnicos
Superiores se ha estableddo por la aplcacidn de los pirrafos 113-115 de la Norma Internacional de
Contabilidad ndmero 19, la cual establece que: "Cuando los activos afectos al plan incluyan pélizas de
segure aptas, que se correspondan exactamente, tanto en los importes como en el calendario de pagos,
con Mgunas o de todas las prestaciones pagaderas dentro del plan, & valor razonable que se atribuird a
esas polizas de seguro serd e valor presente de las obligaciones relacionadas (lo cual estard sujeto a
cualquier reduccidn que se requiera si los Importes a recibir por la poliza de sepuro no son totalmente
recuperables]”,

Andlisis de sensihilidad
¥ Convenio Colectivo
ﬁ_m;mmnmﬂuduﬂ
Hipdtesis vtros 5. | Extimacite chin @

Escenaric | Mipdtesis salarigy | Hipatest pardn e Variacidn %
I oph Cuadre hipdtesis 1.20% 54991 o
2 _+50pb Cuadra hipdtesis 1.70% 67346 Z1.00%
3 _soph Cuadra hipdtesis 0.70% 101.885 20.00%

Se considera como hipdtesis significativa en la evolucidn del compromise el diferencial entre el
incrementn salarial ¥ el increments de log parimetros de seguridad soclal. Efectivamente, cualquier
wariacidon de dicho diferenclal, Implicard aumentos o reducclones significatives en la obligaciin gue
dimana de este compromiso.

Se toma como escenario de partida "Escenario 1%, el escenario de valoracidn a 31/12,/2022 con las
hipétesis de valoraciin recogidas en el cuadro de hipdtesis. Para hacer el andlisis, se establece un
diferencial entre salario y seguridad social de + /- 50 puntos bdslcos. Una varkachén entre la evolucién del
salario ¥ los pardmetros de seguridad soclal de + 50 pb, implica un decremento de la abligacidin del Z1%,
mientras que una variacidon del diferencial en - 50 pby implica un aumento de la obligacidn del 2096

= TTrnm r "-
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. Hmpﬂtﬂﬂmﬁn‘dfnﬂq}_
Escenaria Hipdtesis salarial Estimacién obligacidn a 31-12-2021 Variacidn %
I:_Imicial Cuadro hipdtesis 5.423 o

2 _+50ph. Inicigl + 0.5 p.b 5.565 » 2, 6%

2 -Sopb Iniclal - 0.5 p.b. 5234 2 60%

La hipdtesis principal que afecta al compromiso es la evolucién salarial. Las variaciones salariales son
directamente proporcionales a la variacién de la obligacifn.

En ambos compromisos, la evolucidn real de ambos parimetros viene definida por entes ajenos a la
entidad, el crecimiento del salario real, asf como el crecimiento de bases v pensiones de la seguridad sodal
depende de los presupuestos generales del Estado que cada afio se publiquen.

21. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Loz movimientos habidos en las cuentas de provisiones reconodidas en el balance conselidado durante
los ejercicios 2022 y 2021, han sido los siguientes:

Miles de curos |
Saldo inicial Aplicadiones | Traspasos/ | Saldo final
D2z Dataciones
31/12/2021 ¥ Exceso Otros A1 122022
Provisiones a largo plazm 140,521 136077 (27.679) (23.322) 225,697
Obligaciones par prestaclones a |fp
nal Ell -HII
Actuaciones Medioambientales - 500 - 18 518
Frovisiones por reestrucharacian 59003 6.03% [24] [31.403) 336499
Otras provisionss 29.764 2036 [1.444] (%71) 29.405
Provisiones v deteriore operaciones
T ot 51744 127.508 [26.211] 8413 1514464
Provisionesa corto plaza 137.276 G004 [105.505) ZLTER 114.5%3
Obligaclames por prestacionss a ofp
persanal 241 166 [285) 122
Actasciones Madioambientales 18 - - (1B} =
Provizlones por reestructuraddn 0772 - [35.119] 31404 ET.057
Otras Provislones 1.493 1577 {1.797) 110 1383
Provigiones ¥ deterioro operacienss
R B 104,752 58291 [ B8589 [8.423) HE031
TOTAL 277.897 196.111 (133.184) I'.'is-!! 340.290
——
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Miles de sures
Salda inlcial Aplicaclones | Traspases/ | Salda final
I i T e T Otres | 31/12/2021
Provisiones a largo plaza 126208 27.4681 [Z.428) [10.840) 140,621
Provisiones por reestructurachén BG.344 - - {26.253] 59,093
[[Otras provisiomes 12.684 12.117 (1.831) (164 29.78
Provisiopes ¥ deteriora
SR el 178 BL5&4 [595) 15597 51744
Provisiones a corta plaze 171.503 TE363 (1Z23.308) 12718 137276
Obligaciones por presisciones a s
£fp persanal 241 241
Actuaciones Medicambientales 14 B - 5 1
Provistones por recstructurackn 31.955 4742 (340597 28172 mﬂ_:i
{Hras Provislones 7.149 1336 [6.939) (53} 1493
Frovisiones ¥ detertoro
T 0 132381 70.285 [BZ.272) [15.642) 104,752
TOTAL 297,711 104,044 (125.736] 1LAETE 2TT.R9T

El saldo recogido en el epigrafe Provisiones de reestructuracitn de 60.756 miles de euros (33.699 a largo
plazo y 27.057 a corta), (89.865 miles de curos en 2021), corresponde a la provisidn que se ha dotado
para ¢l coste previsto del plan de refuvenecimiento de la plantilla acordado en diciembre de 2018 con los

sindicatos, a través de la puesta en marcha de un procedimiento de despide colectivo con prejubilacién a
los 61 afios durante el periodo 2019 a 2022 (véase Nota 21).

En 2022, s¢ han realizado pagos por importe de 35143 miles de euros (34,097 miles de curos en el
ejercicio 2021). ¥ a continuacion se detallan loz Importes que corresponden a log vencimientos por pagoes

previstos en ejerciclos siguientes:
PAgcE previstos coste

i s reestructurachin
1122023 27.057
AL122024 18677
122085 11001
BLIZ2026 1776
L122027 162
31.12.2028 B

TOTAL 60.755

En al epigrafe Otras Provisiones a largo plazo, se ha producide una dotacidén de 1.273 en 2022 que se debe
alltgios (en 2021 la dotacién de 17,694 miles de euros recogla princdpalmente a la potencial contingencia

fizcal en wna flial extranjera).

Al 31 de diclembre de los ejerciclos 2022 y 2021 el eplgrafe de Provisiones y deterioro de operaciones

comerciales recoge los sigulentes conceptos & importes:

Alfradin ] b =
Threihariog-Iy it
Calls Ml ¥ 5
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TARD 2022 " Miles de euros)
Saldo inlclal Aplicaciones | Traspasas /| Salde final
31/12/2021 | Dotaciones v Excesa Otras | 31/12/2022
Provislones para garantias (a) TL9046 23985 [17.784) TEADT
Provisicnes per costes previstos en
sloras tarminadse [8) 26186 105.089 (36.688) 94587
Provizidn contratos ensrosos [c) 40,235 56725 (28.73N 67323
Provisionss por penalidades {d) 8,424 - (4.234) 5195
Proviciones para reparaciones de
Bienes ajenos (¢ 1.716 [EL] 15680
Ofraz provisiones (] 6924 {6321 &3
TOTAL 156.496 185.799 (54800 4T A5
R e
—
Miles de euros
Salds Inicial Aplicaclones | Traspasos /| Saldo final
ol 31/12/2020 m""'_"’“ ¥ Exceso otres | 31/12/2021
[Provisiones a En:pl.uu- 126.208 27.681 [Z.428) {10.5400) 140,621
Provisiones por reestructuracidin 553_15 = 4 (26.253) 59093
{tras provisiames 125684 19.117 {1.833) [184] 29.784
(Provisiones ¥ deterions operaciones
Ok ZE178 0564 (595) 15557 B1.744
Provisiones a corto plazo 17L503 76363] [122.308) 12.718 137276
Obligactones por prestsciomes a ¢fp " : - 241
parsandl
fActuacionas Medioamblentales 18 : : : 18
[ Provisiones par resstructuracidn 31955 4.742 (34.097) 28172 30,772
[ Otras Provisiones 7.149 1334 {6.939) {53 1.493
Provisiones y deterfore operaciones
sales 132381 TO.Z8S (B2ZTZ) [25.542) 104,753
TOTAL 287,711 104,044 {ﬂ 1.BTE 277897

Los movimientos mds relevantes son los gue se detallan a continuacién:

a} Las obras realizadas por el Grupo tienen distintos periodos de garantfa desde ¢l momento de su
enirega, siendo habitual gue ésta cubra al menos un afio desde la entrega de la obra. Con objeto
de cubrir el coste que de dicha garantia se pudiera derivar, la Socledad pericdifica, durante la
ejecucion de ka obra y hasta ¢l momento de la entrega, la correspondiente provisidn. Las
dotaciones mas relevantes han sido 1.264 miles de euros én el programa de Arabia, 1.385 miles
de euros por proyectos de Sistemas, 3.082 miles de euros del programa de submarinos 5-80 v
reparaciones por importe de 2.405 miles de euros, y aplicaciones de 1.030 miles de euros por el

AOR Australia.
b}

Esta provisin refleja el coste pendiente de imputar, de las obras va entregadas. Destaca

principalmente la dotacidn por importe de B6.046 miles de ecuros del programa Arabia (2
corbetas), ¥ 9.333 miles de euros del AOR Australia. Asimismo, las aplicaciones mds importantes
son 24.321 miles de eurgs que corresponden al programa de Arabila v 3.391 del AOR Australla.

El Grupa, como se explica en la Nota 4 de las presentes cuentas anuales, reflefa anticipadamente

el efecto negativo de aquellas obras, actualmente en construccidn, que se estima tendrdn
pérdidas. Destacan las dotaciones de 56.625 miles de euros correspondiente principalmente a

Tl
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programas de construccdn y de reparaciones, asimismo se han aplicado 29,513 miles de euros
principalmente en los programas: ADR de Australia v Gran Carena 5-71,

La provisidn por penalidades refleja ¢l coste derivado de penalidades contractuales de retrasos
en las entregas de los proyectos, Destaca la reversion de la provisién de 4.234 miles de euros por
il proyecto Smulders.

Esta provisidn recoge ¢l saldo disponible para reparaciones y mejoras de los blenes propledad de
la Armada cedidos a la Sociedad dominante [Nota 4.5), v surge de acuerdo con los criterios
establecidos en el convenio existente entre dicho organismo v Navantia 5.4, SME.

Esta provision recoge los saldos para cubrir el riesgo de otras operaciones de trifico no incluidas
en los apartados anteriores. Este afio se ha producido la reversidn de la provisitn del programa
Smulders por importe de 4.101 miles de euros, ¥ b reversién de la provisidn en el programa ADR
por 1074 miles de curos.

22, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relatives a activos fiscales y pasivos fiscales a 31 de diclembre es el sigulente:

Mfifer d puros
[ Zmaz | 021

ACTIVIS FISCALES oW

| Activos par lmpuesto 104252

| Arived pof impiieite diferde

| Actived por impuetio corrlants __ &t __iTi}

Meos erdditns con las Adminisiraciones Poblicss 56841 Tii61
- I¥A 55,193 EEE]
= Aetenciones ¥ pagss a coenda LA50 [TZ) ]
'm _"'

| Falda Flaal L el 1TVR26

PJI.HWE!@

| Pasivag o impusss k.

| Patvos por Empuests diferde 4083 1745

| Pashros por impuesto cormiente A1 1580

fibras deudas con las Adsinistracones Filblics iZ.288 10281

|« IRPF ] 3,985

= Saguridsd Snclal 4,700
- Ditres 4,249 L576]

Salde Final 14414 13.554

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio con la base imponible del Impuests de
Sociedades se presenta a continuacidn:
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CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO CON LA
BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

Miles dhe surgr
o5 Imgrescs ¥ pailod
Cuenita de Pérdidas § direciamente
ARD 2022 i iaadiasidl Reiervas Total
patrimonio meto
M' Ingrasss Y. phmis it (P6.561) 1038 [7.999) [103.622)
e . (A) ™
Lmpuesto sehre Sociedadys [27.709) 346 297 [ZT.066]
Diferencias permanentes [580)
- de laz mocisdedes individuales 13559 [1LETE) - - 12283
- de s lu:iay por consolidacidn 129 [13.173) . = -l iz
Diferencias temporaras 6. 1E8 0
» ey bird Sgtipelades indhvidaales
- con arigen en el sferdca 193769 i8] i) - 0119 - 203.180
pOn aripen en siencicies anteriones [133.713) -] [Lea1) «| pem|  (ETean
= i bk mjEes par commcdidacitn
= pOn oripen an ol afercids = . - - -
= OOl ET - - -
Cosmprnsaciin de bases impondbles
| negatives elorcicios anteriores e
[Exse impenible tremitade Arcal) (5539

El detalle de Jas diferencias permanentes realizadas en el ejercicio son las siguientes:

CONCEPTO AJUSTES PERMANENTES Mites de paras
AJUSTES POSITRVOE AJUSTES NEGATTVE
Donatives 1042 =
Dividendes “ 5
11 =

Piiliza 447577 emeleaden
Pristamas "H" S -
Prégramsd partisipativas 13.BES -
Ajustes NFGL F-100 T043 =
Peruldadet § rmulad 242 -
Ozrog xjogtes no dedasibles &1 2E5
Ajusies Bages Imporibies EFe 371 10337
Ajusrs por Comsolidaciim &9 11173
TOTAL DIFERENCIAS PERMANENTES 23.000 4468

De dicho detalle cabria destacar los siguientes ajustes:

ajuste de 13.885 miles de suros corresponde a los gastos financieros relacionados con los préstamos

participativos suscritos con SEP),

El ajuste de 694 miles de euros corresponde a la obtencién de dividendos exentos en virtud del art 21

LI5.

Los ajustes de 2.771 miles de eures (positivo) y 10.337 miles de euros (negativo) corresponde a las rentas
obtenidas por los establecimientos permanentes, que estin exentas en virtud del art. 22 LIS
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El movimiento de los Activoes v Pasivos por impuesto diferido en el ejercicio v en el anterior, es el sigulente:

Mies do suros
zoE1 Altas Bajas 2022
Activos por Impuesto diferido 99,493 47661 {42.511) 104,643
Fasivos por impuesto diferido 1.746 411 (75 2043
[ Sles de puros
| 2020 Altag Bajas 2021
| Activos por impuesto diferido 112397 15.020 (37.924) 99403
| Paswvos por impossts diferido 970 776 . 1745

e Milesdyourey |
2022 202

Saldo Inclal actives diferida AN 1iz04a |
EE o cemes 17227 3417
[1.058) 1243

{696] [3.489)

rm o

[1251) [.225)|

S o acivas po mpossis @ ibuiss 55,408
Zabdo final activos westo diferido 104.643 0404

Detalle de los Activos por Impuesto diferido en Patrimondo, de los ejercicios 2022 v 2021:

Sk de @mTna
2 L 2023 2021
Sabdo Inicial pof impudila diferido o Patrimanis i) g
A ba orddive Impogitlve por meoiato diferid [ iiatd o ____j_
Déeminuciones crédits imecaitivn por =puestn dilerido de acsive ] [343)]
Salda final sctivos per Impuesto diferide en Palrimonia - 1l |

Detalle de los Pasivos por Impuesto diferido en Patrimonio, de los ejercicios 2022 y 2021:

Miles d2 eurea
L piirs =021
valdo dnlclal pasivos por i0pUs LI el o e n Fatelimeanis ﬁ WL
Actualizacids Péleas 18650 § 1005 - -
| Ajugoes subienciones de capitel NPGC {74} 73]
Scguros do cambio cobros 412 244
| Alusts valor prestamaos PROFTT (1) (1))
Luisioh 2 E A
Pasivos por Impeesto diferide en Fatrimonla 2.083 1,746
= 25 IR 21
AtTeade Gutteres Iavmersh © ey
1 -
TreMeino-Ioddmeele Tomdn de Inafia
Calilg Flwirm Z2, 3"l M H N P
T D0 24 £35 B4
Ll pifimd Tt R T
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Movimiento de los Impuestos diferidos de activos, pendientes de recuperar:

Jdties dy euroy
- 20i2 2021
Salds Iniclal aetivas por impueits dilerids 39403 112397
| Esaiiin para rpaacibiiidales [4) Z218
Provisién para garasaas de abray 1868 174}
Perindificaciin parantias de obras &n carso 33 LESS |
| Perclidis anneipscas 5558 [5481)
Prowislin costes obras 17380 557
| Provision por penalidades (LUS
| Provisian Plis Ifugtsial 2016 (r.278) f?ﬁ_ﬂ.ﬂ‘
| Provisin pars olra) cperpcioney s iy ﬁE : 138
| Provisitn por retribetiones LA=9)
ciosog
Frovisibn para & riesges v gastes I%‘ {:%
Limite amost. fscalmente deducibie (a7 Ley 16/201 [407) 407
| Crédined par perdidag 3 compensas = (193]
1 . m [63
| Ajume acrzarial patiza 1070
Satdo final actives por lmpuests diferids ;Lﬁuﬁu H..m_ml
Pasivas por Impuesto diferido de los ejercicios 2022 v 2021:
Miesdecures
022 2021
Saldo indcial en 1746 o780
Aumzits im diferido en Patrimenso 413 776
| Dlsminucidn pafive por i pursto diferido en Patrimonio _[75] =
Pasiivos por impuesto diferids es Patrimonic _Z083 1746
Los aumentos a la base por diferencias temporarias, con origen en el ejercicio corresponden a los
conceptos siguientes:
Ilt-ll-:lll-"u
2022 2021
| Rerribecianes a larpo plazo al perzonal ZT1Z 2.B65
Detarioro ds valer de erbStos comerdales — -
| Dtras cperaciones de trifico 191057 $6.749
TOTAL 153763 DeEIT

Las disminuciones a la base per diferencias temporarias, con origen en ejercicios anteriores corresponden
a los conceptos siguientes:

Miles de euras___|
282 ]

mhdmmmﬂmpﬂmu:m 14688 0636
Otros gasics registrados e efercicios anoeriores fscalmente 3034 5408

#h gl
I'I'ﬂ‘l'.l.]. 133,719} 1Z3.534
e o — ]
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A efectos de la tributaciin porel Impuesto sobre Socedades, la Sociedad dominante forma parte del grupo
consolidado Fiscal N.# 9/86, integrado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales v las
socledades residentes en territorio espafiol en las que posee una participacitn directa o indirecta superior
al 75% ¥ la mayoria de los derechos de voto, conforme a lo dispuesto en el art. 58 de la Ley 27 /2014, del
Impuesto sobre Sociedades.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone para las sociedades del Grupo, de una parte,
la impoisibilidad de conservar Individualmente los créditos fiscales generados en el ejercicio, al integrarse
éstos en la entidad dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales), y, de otra, el derecho a
obtener una compensacitn por bos eréditos fiscales incorporados a la consolidacién. Esta compensacidn,
para el ejerciclo 2022, asclende a 17.525 miles de euros (35.179 miles de euros en 2021, y serd abonada
por S.E.P.I. una vez presentada la Declaracidn Consolidada (Notas 4.12 y 11, b) y 25). Este importe, junto

con ¢l efecto impositive de las diferencias temporarias y otros ajustes, conforma el ingreso fiscal
registrado en la cuenta de Pérdidas v Ganancias,

A continuacion, se incluye la conciliacién entre el crédito fAscal v el Impuesta sobre bheneficios
contabilizado en su cuenta de Pérdidas v Ganancias en los ejerddos 2022 v 2021:

Miles de eurns

201
15856 31299
ARLEEE 24908
[33.658) [(30.583)
[3.115) [L162)
27.704 26063

A 31 de diclembre de 2022 permanecen abiertos a comprobacién finspeccién los sigulentes perfodos y
conceptos tributarioes:

Impuesto Ejercicio

Impuesto sobre Sociedades 2018-2021
Impuesto sobre ¢l Valor Afadido 2019-2022
Impuesto sebre la Renta de las Personas Fisicas 2019-2022
Otros impuestos 2019-2022

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaclones de la legislacidn fiscal vigente,
podrian surglr pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn. Se considera que dichos pasivas,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Al cierre del ejercicio 2022, el ¢jercicio de origen de las bases imponibles negativas y de las deducciones
pendientes de aplicar es el siguientes

! > FRin fAans
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MHEWMIF Hcﬁnﬂws
Ejercicia de s | NS pendientes de
- 15 NS pendientes [o———— COMPELET &0
2005 ESL1SG - 150.160
2006 BL574 - ELSTS
2007 1T 45T = 17457
Pl ek ] = 0,373
2009 134815 s 134815
2010 51448 - Sl
4011 45171 - 25121
2012 167130 . 167130
2013 45,061 - 40081
04 5507 . 55.507
2015 12123 - 182123
2016 211BTE - 123876
2017 EFLOET - 20043
2008 290,255 - 290,259
2619 226058 e 226558
2030 240614 - 245616
2021 L4718 - 146 ME
2023 70,108 - Ta100
TOTAL 2463359 - 2463250

De acuerdo con la legislacidn vigente, las bases imponibles negativas no tienen fecha de vencimiento.

SAES CAFITAL, 5.A., 5.M.E. y SAINSEL SISTEMAS NAVALES, S.AUL, SM.E. han quedado excluidas del Grupo
SEPI 9786, en régimen de consolidacidn fiecal por el Impuesto sobre Sociedades con efectos desde o
ejercicio 2016, & partir del citado perfodo impositivo resultan de aplicacién las reglas de delimitacién
generales establecidas en el Capitulo V1 del Titulo VIl dela Ley 27 /2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades (L15): entre las que se incluyen que la sociedad dominante tenga una participacién,
directa o indirecta, de al menos, el 75 por dento del capital social ¥ posea la mayorfa de los derechos de
voto, el primer dia del perfodo impositivo en que sea de aplicacidn este régimen.

En consecuencia, habida cuenta de que ks participacion indirecta de SEPI en el capital de Saes Capital, S.A,
S.M.E. ¥ Sainse] Sisternas Navales, S AILL SM.E, a través de NAVANTIA, S.A, SM.E, es del 51 por dento,
Saes Capital y Sainse] Sistemas Navales han quedado excluidas del Grupo Fiscal SEPL y estén obligadas a
tributar de forma tndividual a partir del ejerdcie 2016

Como consecuencia de la exclusitn, y de aceerdo con el art. 74 de las LIS, las sodedades han asumido el
derecho de compensar las bases imponibles negativas y de aplicar las deducciones de la cuota generadas
mientras formaban parte del Grupo Fiscal que no hubieran sido aplicadas por el mismo v en la medida
que hubiera contribuido a su formacidn, conforme al siguiente detalle:

SAES CAPITAL, 5A., S.ME

Bases imponibles negativas individuales generadas en ejercicios anteriores a la incorporacién al
Grupo Fiscal: ejercicio 2004: 551.610,69 curos.

77 D E ASE 7Y

E ow Pk bl

ATTrady Gratlfsmpe Tropomans 270

i Elvi
e

Pl e
iec D0 29 B Bl S
Bl glfpelitvan s glnMetde vy paen
B ¥ .

b by =
..-«.-...;..f.__‘.___,'c.__ A e



e
Nrmerita

(i

GRUPO NAVANTIA
MEMORIA EJERCICIO 2022

Bases imponibles negativas a compensar aportadas al Grupo Fiscal SEPI ejercicio 2015; 14.679,90
EUros,

Deducciones por doble Imposicién interna correspondientes a los ejercliclos 2009 a 2014, por un
importe total de 1.299.8856,53 euros.

SAINSEL SISTEMAS NAVALES, 5.A.U, SM.E.

Bases imponibles negativas individuales generadas en ejerciclos anteriores a la incorporaciin al
Grupo Flecal: elercicios 2001, 2004 v 2005: 4.282.315,63 suros.

Bazes imponibles negativas a compensar aportadas al Grupo Fiscal SEPI ejercicio 2013: 442.657,17
SUFDE

Deduccidn por doble imposicién intermna correspondiente al ejercicio 2015, por importe total de
220,05 curos.

Incorporacién en 20186, ajuste positivo de 184 millones de euros de una eliminacién por avance de
obra en ejercicios anteriores, al haber quedado excluida en el ejercicio 2017 del Grupo Fiseal 9,/86.

En & ejercicio 2016 la Socledad ha ajustado bases imponibles negativas por valor de 524.331,10 euros,
resultando un saldo pendiente de ajustar en periodos futuros de 3.757.984,53 euros.

En el ejercicio 201 7 la Sociedad ha ajustado bases imponibles negativas porvalor de 774,097 20 guras,
resultando un saldo pendiente de ajustar en perfodos futuros de 2983887 33 euros,

Con maotivo de las bases imponibles generadas en ol glercicio 2016 SAES CAPITAL, 5.A., S.M.E generd un
cridito fiscal por impaorte de 4.578,62 euros, pero de acuerdo con el principio de prudencia NRV 139 del
Impuesto sobre beneficlos, en ¢l apartado 2.3, no se procederd a contabilizar dicho impuesto en la medida

que no resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacitn
de este activo.

23, INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos
El desglose de las partidas de Consumo de mercaderias y consumo de materias primas y otras materias
consumibles del Grupo correspondientes a los ejerciches 2022 v 2021 son las siguientes:

FMitles de curns 2022 2021 |
[[Comsumn de mercaderias 10,110 BAGT
[Compras 3 10,110 9467
Imh -hrluprh:uynh'unlblrhu consonmihles 371580 A6, Db
Compras 357853 415.117
Varlacién de existencias 15.736 44.944)
{TOTAL 383.699]  469.533)
78 23 hul Z]]
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Clasificaciém de las compras por su procedencia geografica:

Miles de suros 2021 2021
Compras sacionales 136784 | 170.861
Adguisiclones intracomunitarias HT6EZ| 108476
Impartadones 143457| 150248
TOTAL IETH63 | 424584
S —
b} Gastos de personal

El desglose de las cargas sociales de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2022 y 2021, se presenta a continuacidn:

Miles de eureg||

I 2022 021
[|Sueldas, salarios y asimilados 207.761 199,102
|| Cargas sociales 70503 68.538
Provisiones [ F BLIES
Ir-m'.u. ZB6. 796 275.805

En el epdgrafe de Sueldos, salarios v asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se incluye
un importe de 143 miles de curos en concepto de indemnizaciones, que se han registrado en la Sociedad
dominante (318 miles de euros en el ejercicio 2021).

En el epigrafe de Provisiones se encuentran log costes por servicio de la pdliza de seguro colectivo de los
empleados de convenio y titulados superiores, devengados en ¢l ejercicio 2022 que corresponden a 2.427
miles de eurcs (en el ejercicio 2021 ascendian a 3,102 miles de euros), adicionaimente en ¢l ejercicio 2022
se ha incrementado la dotacion en 6.033 miles de euros con motivo de la ditima revision actuarial de los
compromizos (4742 miles de euros en el gjerdco 2021).

¢) Resultados financieros

El impacio en los ingresos v gastos financieros de la Sociedad dominante como consecuencia de la
actualizacidn de créditos v débitos con el Ministerio de Defensa y con &l Minlsterio de Industria, Comerdio
¥ Turismo por los grandes programas militares se recoge en el resultado financiero de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo. Se calculan por aplicacidn del método del tipo de interés efectiva y
ascienden a 81.305 miles de euros ¥ (105.388] miles de euros respectivamente (123,530 miles de suros
¥ (130.785) miles de euros en el ejercicio 2021) (véase Notas 10) 11 d) y 19).

d} Otros resultados
Los resultades netos originados fuera de la actividad normal del Grupo, incluides en la partida Otros
resultados de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2022, ascienden

a [199] miles de euros; en el ejercicio 2021 el importe registrado en ¢l Grupe fue de [11.954) miles de
EUNXS,
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e] Serviclos exterfores

El desglose de los servicios exteriores de la cuenta de pérdidas v ganancias correspondientes a los
efercicios 2022 y 2021, se presenta a continuacidn:

Miles de
2022 2021
[ Gavtox eninvestgacion g desarrciic: 1047 1893
[ Arrenda=siemton ¥ cinones 3727 PR |
Reparsclonss ¥ conpervackin 15044 43732
Serviciod da profesionak indepradieete 3515 33538
[| Tramspartes (= 10516
Primig da segurcs 12053 liﬁ
hancartey y imilires 118 108
[ Publicidad, propagasda y relacicas piiicas 6.101 5650
[{Sumintstros 4041 17481
[{tros servicios 23257 210.517)f
{ToTAL 393,398 362.655]|

El Grupo registra en este epigrafe ¢l coste derivado die diversos contratos de alquiler, tanto de oficinas
como de elementos ofiméticos o medios de produccidn

Las cuotas de alquileres o arrendamiento operativo de bienes en uso o a disposicidn del Grupo,
reconocidas como gastos del efercicio asclenden a 23.020 miles de euros de log cuales corresponden ala
Sociedad dominante 22.592 miles de euros (23.020 miles de euros en 2021, de los que 14,501 miles de
eures correspondian ala Sociedad dominante).

A continuacidn, se detallan los plazos de los pagos futuros minimos comprometidos del Grupo por
arrendamientos relacionados con el alquiler de instalaciones:

Hﬂudlﬁ
2022 2021

lasta un afio 2254 z.590)
Entre 1 ¥ 5 afios 1676 1.949)
Miis de § afios 259] [TH |
Tatal 4189 5354

) Compras, ventas ¥ servicios recibidos v prestados
Las compras y servicios recibidos en moneda extranjera se detallan como sigue:

[ Contravalor en mibes de curas | 2022 2021 |
Diikares (LSD) 40,336 13290}
Libra Estorlina 3808 44164
Festo 3556 12518}
TOTAL 47.700 suﬂ
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Lag ventas y servicios prestados en moneda extranjera se detallan como sigue:

Contravalor en miles de euras | | 2022 2021

Dlares [USD] i 3
Libra Esterlina 1428 3375
Resio 35857 36,045
TOTAL 37985 39421

g) Diferencias de cambio

El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el ejercicio por clases de instrumentos financieros

se presenta a continuacion:
Miles de euros|
Diferencias posithas de Diferencias pegativas de

CLASE DE INSTRUMENTO FINANCIERD e T
2022 o Z0ZZ - 0Tl |
Crisditos por cperactionss comerciiles 2460 141 (2545} (1317}
Dhikited por operaciones comerciales 430 131 [A75) 130}
Otros 280 457 m v
TOTAL 3.170 069 2.724) H’ﬁ

24, NEGOCIOS CONJUNTOS

La Sociedad deminante participa en las sigulentes UTES que han sido constituidas al amparo de la

legislacion espafiola:
—_ — T ——
% %
UTE Participacién | Participacién

2022 2021
UTE HAVANTIA-WINDAR "Proyecto Wikinger” 67,3294 67,325
iIUTE ht:;‘::::;;mﬂm EAST ANGUA ‘Proyecta| ... ——
Ift‘r'ﬁmmriﬂ;iwmnm HYWIND “Prayecto Hywind- 52,33% 52.33%
UTE NAVANTIA-WINDAR NISSUM “Proyecto jackets
Hicecan Brsdinkag® 65,365 65.36%
{UTE PROTEC 110 33,99% 33,99%
UTE NAVANTIA- WINDAR WINDFLOAT 65,3506 6535%
ﬁ r:;:fmu WINDAR RENOVABLES “Proyecto| ... PO
UTE NAVANTIA-WINDAR SAINT BRIEUC 74,57% T457%
UTE NAVANTIA-MAPRE 33.34% 3334%
UTE NAVANTIA-WINDAR BALTIC 9,600 0.00%
UTE NAVANTIA-WINDAR MORAY 12,31% 0,00%

El 1 de octubre de 2014 se realisd la eseritura de formalizacién de la unidn temporal de empresas
Navantia, S.A., S.M.E. y Windar Renovables, 5.1 El objeto de la UTE Navantia-Windar es la colaboracidn
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entre ambas empresas en el proyecto para la construccldn de “29 Type B Turbine Foundation structuras
and 116 piles”, siendo el cliente Iberdrala Renovables Offehore Deutschland GMEH

Con fecha 23 de julio de 2015 se realizd la escritura de formalizacién de la unlén temporal de empresas
“Proyecto de subestructuras Hywind® entre Navantia, 5.4, S.M.E. y Windar Renovables, 5.L. El objeto de la
UTE Wavantia-Windar Hywind ez la colaboracion entre ambas empresas en ¢l proyecto para la
canstruccidn de °5 subestructuras Motantes tipo spar”, siendo o cliente Hywind Scotland LTD.

Con fecha 22 de octubre de 2015 ge realizd la escritura de formalizacién de la unidn temporal de empresas
"Programas Tecnoldgicos F-110" entre Indra Sistemas, S.A. v Navantia, SA., SME. El objeto de la UTE
PROTEC 110 es Ia colaboracién entre ambas empresas en los "Programas Tecnoldgicos Fragata F-110 =

Desarrollo ¢ integracidn de Sensores cn el Mastl y Scomba F-110°% siendo el cliente ¢ Ministerio de
Defensa,

El 15 de febrero de 2017 s realizd la escritura de formalizacién de la unldn temporal de empresas
"Proyecto jackets East Anghia® entre Navantia, 5.A, S.M.E ¥ Windar Renovables 51 El objeto de la UTE
Navantia-Windar East Anglia 5 la colaboraciin entre ambas empresas para desarrollar ¥ ejecutar el
*Proyecto para la construccion de 42 cimentaciones tipo jacket”, slendo el cliente East Anglia One Limited
(filtal de ScottishPower Renewables (UK) Limited).

El 5 de abril de 2017 se realizd la escritura de formalizacién de la unidn temporal de empresas “Proyecto
jackets Missum Bredning” entre Mavantia, 5.A, S.M.E y Windar Renovables 51. El objeto de la UTE
Navantia-Windar Missum cs la colaboracidn entre ambas empresas para desarrollar v ejecutar el
"Proyecto para la construcddn de 4 upper jackets de 3 patas y sus pilotes”, siendo el cliente Siemens Wind
Power A/S, fillal de Slemens AG,

El 27 de julic de 2018 se realizt la escritura de formalizacién de b unidn temporal de empresas "Provecto
plataforma Windfoat Atlantic” entre Navantia 5.4. 5.M.E y Windar Renovables 5.1 El objeto de la UTE
Kavantia-Windar Windfloat, es la colaboracién entre ambas empresas para desarrollar ¥ ejecutar el
“Proyecto para la construccidn de la plataforma Aotante para &l parque eblico de Windfloat Atlantic en
Portugal”, siendo el cliente EDP Renowables, SGPS, 5.A.

El 10 de julio de 2019 se realizé la escritura de formalizacion de |z unidn temporal de empresas "Proyecto
Kincardine Offshore” entre Navantia 5.4, 5.M.E y Windar Renovables 5.1. El objeto de la UTE Navantia=
Windar Kincardine, &g la colaboraci n entre ambas empresas para desarrollar y ejecutar el "Proyecto para
la construecidn de las cinco plataformas flotantes para el parque edlico de Kincardine Dffshore Wind®,
slendo el cliente Cobra wind International LDT,

E131 de julio de 2020 se realizd la escritura de formalfzacidn de la onldn temporal de empresas "Proyecto
Saint Breuc” entre Mavantia 5.4, S.M.E vy Windar Renovables 5L Bl objeto de la UTE Navantia-Windar
Saint Brieue, o3 la colaboracidn entre ambas empresas para desarrollar v ejecutar ol “Proyecto para la
construccidn de sesenta y dos cimentaciones tipo jacket para ¢l parque edlico marino Saint Brieuc”, slendo
el cliente Ailes Marine Sas

El 17 de noviembre de 2021 se realizé la escritura de formalizaciém de la unifin temporal de empresas
"UTE Mapre” entre Navantia, S.A., K.l Iberia Ingenierfa y Proyectos, 5.L. v Alava Ingenieros, S.A. El objeto
de la UTE Mavantia-Mapre, es la colaboracién entre ambas empresas para desarrollar v ejecutar ¢l
"Proyecto de Sistema mantenimibento predictivo embarcados sobre activos de plataforma naval v disefio
de sensores inteligentes instalables a bordo para el Cesadar”, siendo el cliente la Direccién General de
Armamento ¥ Material, del Ministerio de Defensa.

a2
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El 28 de abril de 2022 se realizd 1a escritura de formalizacion de ka unidn temporal de empresas "UTE
Windar Baltic Eagle & Vineyar® entre Navantia, y Windar Offshore, S.L.U. El cbjeto de la UTE Navantia-
Windar Baltic, es la colaboradén entre ambas empresas para desarrollar y ejecutar el "Proyecto para la

construeccidn de 50 plataformas para Baldc Eagle v 62 para Vineyard™, siendo el clente Windar
Renovables S.A.

El 14 de septiembre de 2022 se realizd la escritura de formakizaciin de la uniém temporal de empresas
“UTE Mavantla Windar Moray West” entre Mavanta, y Windar Renovables 5.4 El objeto de la UTE
Navantia-Moray West, s la colaboracidn entre ambas empresas para desarrollar y efecutar el "Proyecto
para la construccién de 17 plataformas para Moray West”, siendo el cliente Moray Offshore Windfarm
[(West) Limited.

Los saldes de balance de las UTES se integran proporcionalmente én los epigrafes correspondientes del
Grupa, &n funcidn del porcentaje de participacién que se posée teniendo en cuenta los ajustes de
integracidn de los saldos activos y pasivos, asi como de ingresos/gastos. Los saldos aportados por las
UTES al Balance y a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias de los ejercicios 2022 y 2021 se presentan a
comtinuacidn:
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25. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con empresas del grupo y asocladas

En las operaciones con empresas del grupo v asociadas, el Grupo aplica una politica de precios coherente
con ¢l resto de las operaciones similares con cualgquier otro tercero,

La situacién de las operaclones de activo con empresas del grupo ¥ asociadas, teniendo en cuenta el
perimetro del grupo SEPL, a 31 de diciembre de los ejercicios 2022 y 2021 es la siguiente:

iiles de caros
Oirosactivos | Cllentes empr, Anti =
Ejercicio Z0ZZ financleros | gropo ¥ 280, corts Eipos Criéditos a empresas del grupo
Froveedores
largo plazo
IEAR 1%
SEPI * - 117542
SEFIDES 3146 - a
Total empresas del grupa 36 219 - 117.542
INDEA SISTEMAS 253 BE.506
SANA 5 20537 i =
Total empresas asocladas - 28,790 65506 -
TOTAL e 20,000 65506 117.542
B" Ty = e
L3 Aon gded
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I Miles de euros
Clientes
Otros actives | empresas del Anticipesa Criditosa
Efercicio 2021 financieros ETuUpo ¥ " 3 empresas del
largo plaza asociadas Frupo
corto plazo
ENWESA = 15 -

[ 1ZAR - 249 - :
SEM - - - 35179
SEPIDES 299 - - =

Total empresas del grupo 299 265 % 35.179)
INDRA SISTEMAS " 21 S0706 -
SANA - 22788 -

"T'mlmmlm - ZLB09 50.706 =
TOTAL 299 23.074 S0.706 35179

_ L em———

En el epigrafe de créditos a empresas del grupo se recoge, por importe de 17.525 miles de euros, el crédito
fiscal a favor de la Sociedad dominante en el ejerciclo 2022, En ¢l ejercicio 2021, ¢l crédito fiscal a favor
de la Socledad dominante fue de 35.179 miles de euros. (Véase Notas 4.12, 11. &) y 25).

En el ejercicio 2021, se recogla en este epigrafe, por importe de 1,110 miles de evros, inversiones de gran
liquidez del Grupo en SEPI, asi comao los intereses devengados por estos actives, todo elle enmarcado en
la operativa habitoal con el Accionista Unico de la Sociedad dominante (Nota 12.1.1).

La situacidn de las operaciones de pasivo con empresas del grupo y asociadas a 31 de diclembre de los
ejercicios 2022 y 2021es |a siguiente:

Miles de euros|
Peudascon | Deudas con | Proveedores |
Empress EMMpresas | Cmprosas

e i delgrupoy | delgrupey | delgrupey
asociadas LP | asociadas CP | asociadas LP
ENWESA - - 251
SEPI 1.435.165 339250 -
Total empresas dlIEu:l-n 1435165 339250 251
INDRA SISTEMAS 52
Total empresas asociadas . . 52
Total empresas del grupo 1.435.165 339250 303
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T ll:lln *
Deudas con | Deudascon | Proveedores I
Ejercici empresas del | emprosas del | empresas del
s Erupo ¥ grupo ¥ Erupay
aspcladas LP | asociadas CP | asocladas CP
CORREQS - - =
ENWESA - 404
TRAGSA - . 51
SEP] 1.370.392 334470 :
EMGRIZA . - 135}
Total empresas del grupo 1.370.392 334470 ;Tn‘l
INDRA SISTEMAS - - 124
INDRA SISTEMAS DE SEGURIDAD - - kT
INDRA SOLUCIONES DE TECNOLOGIA 11}
SISTEMAS INFORMATICOS ABIERTOS BHI
[IHDRA)
SAM] Mavantla Naval Industries - (1] |
Total empresas asociadas - . 13,6864/
Total empresas u-eIEmpn 1.370.392 s;mtn 14454

Las deudas con empresas del grupo a largo plazo incluyen los préstamos participativos, otorgados por la
Socledad Estatal de Participaciones Industriales, por importe de 1,384,412 miles de guros en el ejercicio
2022 [1.325410 miles de euros en el gfercicio 2021) v los préstamaos para provectos de 1+D+, porimporte
de 50,753 miles de curos en ejercicio 2022 [44.982 miles de suros én efercicio 202 1), procedentes de SEPI
yretribuldos al 096 [véase Nota 19).

Las deudas con empresas del grupo a corto plazo incluyen los préstamos participativos por importe de
319,998 miles de curos en el ejercicio 2022 (299000 miles de euros en el gercicio 2021), la dewda por
intereses del préstamo participativo con SEPI por importe de 9.147 miles de curos en el ejercicio 2022
{3.362 miles de euros en el ejerciclo 2021). Ademds, se incluye en este epigrafe los préstamos para
proyectos de 1+D+i con vencimiento a corto plazo, por importe de 7.589 miles de euros en ejercicio 2022,
{en el 2021 este importe ascendla a 30.907 miles de euros],

Log importes por operaclones con empresas del grupo y asociadas recogidos en las cuentas de pérdidas y
panancias consolidadas de los ejercicios 2022 vy 2021 son loz sigulentes:

Eﬁ N - r F -
JI:I-\.- |'-...|:. -?
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Mlles de eurcs
o'y W—" Ciros ingresos Gasios Ingresos
Ejercicio 2022 rabajos restacidn de
etintes | orricics || e explotacién | financleros | Anancieros
CORREQS ] -
EXNWESA 2158 - 27 -
EMGRISA 116 = = 2
EQUIFOS NUMCLEARES - 139 - -
AR : - &4 - :
ZEM - . - 14,453 B&3
SEPIDES &385 - - =
TRAGSA &7 - B . -
HIPODROMO ZARTUELA 3 - - - -
Total empresas del grops 4577 139 Tl 14.453 863 |
INDRA SISTEMAS 2978 FES] -
INDRA SISTEMAS DE SEGURIDAD 251 - -
INDRA SISTEMAS MEXICO SA OV - 1 - -
INDRA SOLUCIONES TECHOLOGEA 162 - - -
SISTEMAS INFORMATICOS ABIERTOS 430 9 » -
SAMI Navantia Naval Industries 43949 7539 34 .
Total empresas asociadas 47.800 7771 34 = 2
TOTAL SZATT 7910 T45 14.453 BE3
———
Compras y Otros Vintas y Ofres Gastos —
Ejercicio 2021 trabajas gastosde | prestacids | ingresos de | fGnanchers Bt
realizados | explotacitn | de servicios | explotacibn £
CORREDS ] 2 : - 5
ENWESA 1,693 57 - -
EMGRISA 135 = * - =
EQUIFOS MUCLEARES z 57 - - -
L : S 7 - :
| 5EPI - - B7T1l -
SEPIDES 2200 . - =
TRAGEA 142 . - = = -
Total empresas del grupo +.180 . 57 T8 8711 -
INDRA SISTEMAS 3.053 1449 = - =
INDRA SISTEMAS DE_EGUH-UAD 254 v - - "
INDEA SOLUCIONES TECNOLOGIA T -
SISTEMAS INFORMATICOS ARIERTOS 393 -
SAMI Navantia Naval Industriss &4 260 - 380947 I8
Total empresas asociadas 48341 - 3B1LOTE 18 - -
TOTAL ey | - 3ELA1ET T4T 8711 "
— — —

Los gastos financieros con SEPI en el ejercicio 2022 incluyen los gastos por intereses de los préstamos
participativos por importe de 13.885 miles de euros (8,443 miles de earos en el ejercicio 2021), los gastos
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financieros de los préstamos H calificados por importe de 504 miles de euros (138 miles de suros en
2021) y 64 miles de euros de gastos financleros por préstamos de financlacidn general (154 miles de
euras en 2021).

La Socledad dominante no tiene més contratos significativos con su Acclonista Unico, a excepcitn de los

referidos a los préstamos participativos y préstamos H que han sido referidos en las presentes cuentas
anuales.

b) Comité de Direccién vy miembros del Organo de Administracion

El Consejo de Administracién de la Socledad dominante a 31 de diciembre de 2022 {se encuentra
detallado en el EINF), estd formado por 2 mujeres v 10 hombres inchuiyendo al Presidente de la Sochedad
[a31 de diclembre de 2021 estaba formado por 1 mujer ¥ 10 hombres inchuyendo a la Presidenta],

Elimporte de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase, devengados en el curso del ejercicio
2022 por ¢l personal del Comité de Direcclin de la sociedad dominante ha ascendido a2 1.973 milss de
euros (1876 miles de euros en el ejerciclo 2021), mientras que su retribucién media, sin incluir la
retribucidn variable, es de 120 miles de euros (116 miles de euros en el ejercicio 2021),

El importe de las retribucicnes satisfechas a los miembros del Consejo de Adminkstracién de la sociedad
dominante en el ejercicio 2022 asciende a 125 miles de euros (en 2021 ascendieron a 122 miles de euros).
La cuantia de las compensaciones por asistencia a bos Consejos de Administracién de Navantia es de 1
milles de euros por consejero [misma cantidad que el aflo pasado), De este importe, de acuerdo con lo
establecido en la Ley 5/2006 de 10 de abril, de regulacidn de los conflictos de intereses de los miembros
del Gohierno ¥ de los Altos Cargos de Ia Administracion General del Estado, Navantia, S.A., SM.E. ha
ingresado en el Tesoro Piblico 32 miles de curos cormespondientes a las retribuciones de los Consejeros
afectados por la citada Ley (36 miles de euros en 2021).

La Socledad dominante ha satisfecho en el ejercicio 2022 un importe de 68 miles de curos en concepto de
prima del seguro de responsabilidad civil de los administradores y directivos, para cubrir las
reclamaciones por perjuicios que ocasionaran a terceros las decisiones, por accldn u omisiones, que
pudieran adoptar en el ejercicio de su cargo o de las que fueran legalmente responsables por su condicin
de administradores o directivias [en 2021 fueron de 72 miles de euros),

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han concedido anticipos o créditos al personal del Comité de
Direcclén nd a los miembros del Consejo de Administracién, La informacidn sobre los miembros comunes
de ambos drganes de goblerno se recoge en la categorfa mds representativa de sus funciones.

La Sociedad dominante manticne pblizas de segure de vida ¢ invalidez para todos los miembros del
Comité de Direccidn. Ademds de estas pdlizas de resgo, dos de los miembros del Comité de Direccidn son
beneficiarios de la pdliza 447.836 (véase Nota Z0 anterior), en el gjercicio 2022 no se ha satizsfecho
importe alguno por esta poliza,

Mo exizten obligaciones asumidas en materia de penslones ni pblizas de seguro de vida para los miembros
del Consejo de Administracidn, que se deriven de la ostentacion de este cargo.

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés del Grupo, durante of gjerciclo los
administradores que han ocupado cargos en ¢l Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante han
cumplido con las obligaciones previstas en ¢l articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
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Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incorrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el artfeulo 229 de dicha norma, excepto en log casos en que
haya sido obtenida la correspondiente autorizacidn.

26. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

La Sociedad dominante mantene una linea de mejora continwa, cumpliendo los objetivos fjados en el
marco de su politica medioambiental

Durante el afio 2022 se realizaron inversiones por importe de 1.849 miles de euros [ 1.659 miles en 2021)
¥ los gastos relacionados con a mejora ¥ proteccidn del medicambiente ascendieron a 5.585 miles de
eurcs [4.439 miles de epros en el &jercicio 2021).

A continuacidn, se detallan las actuaciones mds relevantes levadas a cabo durante el ejercicio 2022 en las
dreas productivas:

Ria de Ferrol

A continuacidn, se indican las principales actuaciones levadas a cabo en ¢l ejercicio 2022 en relacidn con
los sistemas, equipos & nstalaciones mds significatives incorporades al inmovilizade material {1061
miles de eures], con ¢l fin de minimizar ¢l impacto medioambiental ¥ mejorar el medio ambiente [1.228
miles de euros en 2021)

a) Instalacidn del conducto de extraccién de cabinas de chorro de Fene por un Importe de 375 miles de
EUrns.

b} Sustitucién del canaldn y reparacidn de la cornisa del edificlo de Ingenierfa Téenlca por un importe
de 156 miles de puros.

€] Reparacién de las cublertas de diversas Subcentrales eléctricas por un importe de 128 miles de euros.

d) Renowvacidn del sistema de sancamiento de Fene por un importe de 34 miles de euros.

e} Mejoras preventivas medicambientales en instalaciones del negocio de Reparaciones, incluida la
plantas MARPOL de Fene, por un importe de 80 miles de euros.

f) Sustitucién del alumbrado de las naves 1 y 2 de los Talleres del Negocio de Mecanizado de Seanergies
por un importe de 172 miles de euros.

gl Reforma de las coblertas de] Edificio de la Casa del Astillero de Ferrol, del Taller de Aceros de Feney
en |a Zona de Estibas de Ferrol por un importe de 116 miles de euros.

Los gastos incurridos en ¢l ejercicio 2022 en la Ria de Ferrol cuyo fin ha sido la proteccidn y mejora del
medio amblente, han sido bos siguientes:
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Serviclon
KFBI NCPO Mecantiade | Reparacianes

CONTEFTO i d) o) Ferrel | Seanerglos | Semnergies | Ria Ferrol “.'H“Fm“;' T~
Otras arrendamlentod ¥ cdnones i - . . 13 16
Eervicios de Umplezan Gestidn
biadie datihidied n 55 10 424 5a 578
Lastos formaclén y congresos 4 | 4 1 & ]
Servicios de Puerto F i - & - -]
Servicios de limpleza - - . 1466 285 1.751
Asistencla Témica . = . 4 3 T
Reparaclén y Conservaciin . - . . 17 17
Servicios de profeslonales - - - 39 57 G
Costes de personal propio . - - . 536 5346
TOTAL 41 [ 14 1934 974 3027

Mo ha sido preciso realizar provisiones en relacién con riesgos por actuaciones medioamblentales.
Asimismo, no se han apreciado contingenclas relacionadas conla proteccidn y mefora del medio ambiente,

Bahia de Chdiz

A continuacidn, se indican las principales actuaciones llevadas a cabo en el ejercicio 2022 en relacidn con
los sistemas, equipos € instalaciones incorporados al inmovilizado material (67 miles de euros], (186
milex de euros en 2021) con el An de minimizar ¢l impacto medicambiental y mejorar el medio ambiente:

a} Adguisicidn nuevos carreteles motorizados ¥ barreras de contencldn en el centro de Puerto Real
con un valor de 50 miles de earos.

b) Adquisiclin nuevos carreteles manuales y barreras de contencidn en el centro de San Fernando,
con un valor de 17 miles de euros,

Los gastos incurridos en la Bahfa de Cidiz en el ejercicio 2022 en relacién con la proteccidn y mejora del
medio ambiente han sido:

Bahia de

COMCEPTO [miles de euraz) Cidlx
Servicios medivamblentales profesionabes 12
Compras media Amblentales 4
Serv. Limpleza, Gestlones Medio amblentales 1637
fitras tazsas 41
Reparaclén ¥ conservacldn  acclones  medio o
amblentales

TOTAL 1.714

Durante el ejercicio 2022 se han dotado provisiones por importe de 18 mil exros por riesgo de declaracidn
de suelo contaminado en el centro de Cidiz. Mo se han apreciado contingenclas relaclonadas con la
proteccldn y mejora del medio ambiente.

Ddirsena de Cartagena
A continuactim, se Indican las princlpales actuaciones llevadas a cabo en el ejerdclo 2022 en relacién con
los sistemas, equipos & Instalaclones mis significathvos Incorporados al Inmovilizado materdal (721 miles
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de euros) (245 miles de euros 2021), con el fin de minimizar el impacto medioambiental v mejorar el
medie ambiente

a) Mantenimiento 150 14001-2021 de 23 miles de euros.

b) Sustitucidn caldera nave Motores por 369 miles de euros,

€] Sustitucién luminarias nave Motores por 288 miles de euros.
d} Adguisicidn de 9 triciclos por 11 miles de curos.

€] Barreras flotantes anticontaminacitn por 14 miles de euros
f] Tanque de decantacién C42 por 16 miles de euros

Los gastos incurridos en la Ddrsena de Cartagena en el ejercicio 2022 en relacidn con la proteccion y
mejora del medio ambiente han sido:

Dérsena de
CONCEFTO [miles de puras) 2
Servicios prafesionales 38
Gastos generales 42
Gastos materiales medio amblente 2
Servicios de limpieza 318
Costes de personal preplo 1%
Mantenimdento externs 2L
Reparaciones y conservacidn a
Auditoria 3
TOTAL B

Durante el ejercicio 2022 se han dotade provisiones por importe de 1 mil euros por servicios de
proteccién y mejora del medio ambiente, en particular por servicios para la lucha contra la contaminacién
marina accidental en la Dirsena de Cartagena.

Tabla resumen:

Esfuerzo en Medio Ambiente (K€) h;[:: Cartagena | Riade Ferrol |  Navantia
Esfuerzo total en Medio Ambiente L799 1.566 4.088 7453
Provislones dotadas 18 1 o 19
Gastos [netos de provisiones) 1.714 844 3027 5585
Inversiones realizadas &7 721 1061 1849

27. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En cuanto a la sitwacién patrimonial a 31 de enero de 2023, estado intermedio anterior a la formulacién
de coentas, indicar que el patrimonio neto a efectos mercantiles se sitda en 1.505.581 miles de suros,

M
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estando en 81.885 miles de euros por encima del 50% del capital (Art. 363 LSC), v en 44,164 miles de

euras por encima de los dos terclos del mencionado capital,

Con respecto a crédito a corto plazo concedido al Ministerio de Defensa, el importe correspondiente a los
BAM 5%y 6% (22,7 miliones de enros) fue recibido en enero de 2023,

28, INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de 1a clfra de negoclos correspondiente a la actividad ordinaria, por
categorfas de actividades, azi como por mercados peograficos, es la siguiente:

Par lneas de actividad:
Miles de euros]
02 2021

Huques 542,507 L0017 453

mﬂtmﬂdnm y Transformaciin 315.11;\5-5 253.548

Propulsién y Energla ALBTT 29,571

SEsbemas 13.299 12001

Dircs G407 3.80a)

Filiales 2063 26,599

TOTAL 1342.324 1.333.421|

For mercados geogrificos [Informacién elaborada en base a la naclonalidad del ciente):

Miles de euros||

2022 2021 |

MERCADO NACIONAL 647,073 G50G04
MERCADD EXTRANJERD 695,251 GALT2T
Uniér Eurcpea 23.620 27382

Burepa (o 1LE) 30670 48.508]

América 138780 50420/

Fagte 502164 516417

{TOTAL 1342324 1333421

L sRmETEa .

El impacto en el importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad como consecuencia de la actuabzacidn
de créditos y débitos con el Ministerio de Defensa y con el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
generados por log grandes programas militares asciende a 12.551 miles de euros [3.211 miles de euros

en el elerciclo 2021) (véase Notas 11.4) y 19.a)).

Ze presenta también a utilizacidn de los Activos del Grupo por cada Mnea de actividad, para los ejercicios

2022y 2021:
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ﬁude BEEDE 022 2021
Inmeviliz | InmadAlis | Invers Inmovils | Inmoviliz | Ievers Total
Intangible | Material | Inmob. Toted Intangible | Material | Iomob.
Buql.ll; 247 222308 - 2T9.555 321 ZO0ZR6T - Z02.7TER
Rmﬂnm :.' = = - -
,._,P_"”‘md_ﬁ" BOUD43 BOL43 79418 79418
Propulsifo y Energla 3 21129 . Z1.160 FT] 18331 . 18.360
Sistemas 1.445 10351 . 11796 27 7a87 - 8814
Otras F0465 #Z316 15 BL.TIT 33362 3Z.388 16 [
Fillakes 254 L340 - 1.5%4 84 1186 - 1270
TOTAL 42442 384487 16| 426945] 24623] 340777 16| 376416

29, OTRA INFORMACION

2} Personal
La plantilla media durante el ejercicio 2022 ha sido de 4.396 personas (4.211 personas en 2021), con la
siguiente distribucitn:
— T
Plantilla Melia 2022 2021
Discapacidad Distapacidad
- Resta Total »23% Resto Total
Al Direccids 14 14 14 14
Otroz directives. tomices
¥ simil 65 1795 LAs0 11 L7013 ] |
Adminittratheos
i 15 LIDD L1115 7 1LO57 1084
Otro persocal - L4807 L4807 3 1370 L4001
TOTAL BD 4316 4396 69 4.142 211

El ndimero de personas empleadas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 por categorias profesionales v por

sexns, es el siguiente:

Nimero de empleados i sl I

Homsbres Mujeres Total Hombres Mujeres Total |

Al DMreccidn 12 E] 15 i1 F3 FE] |
Otros directves, thoeioos

v siilapes 1457 k] 19%E 1311 44 1.??5'

Adrinistratives

i B492 23 1115 811 196 1.1|;|-'.rI

Oiry personal L4l 1 1422 1388 22 1410}

...T":""" 3. 762 TEE 4.547 I.GE HE4 l-..'!tlSI
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h) Remuneraciin auditores

Los honorarios devengados durante el efercicio por PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de cuentas y por otros servicios de verificacién ascendieron a 227 miles de euros
{190 miles de euros en el ejerddo 20211

) Avales

A 31 de diciembre de 2022 el Grupo tenfa avales concedidos a terceros por un importe de 335.756 miles
de euros (de los cuales la Socledad dominante tenfa 333,554 miles de euros) y 301,491 miles de eurcs en
ol efercicio 2021 (de los cuales la Socledad dominante tenia 299,103 miles de euros), que corresponden a
la actividad normal de la misma.

La Direccién de la Sociedad dominante estima que no deben producirse pasivos significativos por los
avales anteriormente citados,

Adicionalmente, la Sociedad dominante actfia como garante de las lineas de avales bancarias de una de
las socledades del grupo, Sainsel Sistemas Navales, en base a su porcentaje de participacién en la
compafia, por un importe total de 1.582 miles de curos de avales emitidos a 31 de diclembre de 2022; 8]
afio anterior eran 622 miles de euros

d) Otras garantias otorgadas

El detalle de las garantfas corporativas otorgadas por Navantia a 31.12.2022 es el siguiente:

ARD Z0ZZ Wrdea de weron
Limite Riesgo
Morgante Garastizada Degcripeldn Bispoaible entitido &
30222 | manm
Mavastia | Shosel  SSUEIES | ooy g avales Banesto (51% Navantia) 119 1%
Navastia mﬂ Aaitietak mm" et Beskister YEIN 1122 425
Navastia | WarssilaFrance SAS | Corbets 1_Hite 5 115 115
Mavamtia | Wartslla Prance SAS | Corbeta 2 it 5 115 115
Navamtia |WansflaPrance SAS | Corbeta 3_Hi 5 115 115
Mavamtia | Wartsila PranceSAS | Corbeta 4_Hils § 115 118
Mavamiia | Warisila France SAS | Corbeta 5 _Hito 4 115 115
MWavantis | Warsila France SAS | Corbeta 5, Hite 5 115 118
TOTAL 1.928 1.232

Dentro de esta categoria de garantias se incluyen: las operaciones financieras o de reconacimiento de
deuda formalizadas en beneficio de una empresa o entidad vinculada en las que la Navantia figura como
garante (flador, avalista, .} 0 como parte acreditada.

N |': .l ¥ T &
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Tmcnelod-bmdipnese Jursds s lenll
Culks Svies X2, 3 plaute 000 Ffacid
Tl 00 28 632 D40 D)
Eawnil: sl #' i e m-rsenm

Pldncid o o Lo ol ARG 1,257
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¢) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera.
"Deber de informacién” de la Ley 152010, de 5 de jullo

LaLey 1B/2022 de 28 de septiembre, de creacidn y crecimiento de empresas, ha modificado
la disposicién adicional tercera de la Ley 1572010, de 5 de julio, por la gue se establecen medidas de lacha
contra la morosidad en lac operacones comerciales, v 2o detalla s continuachin la informacidn sobre el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales para los ejerciclos 2022 y 2021,

Elereicio Elerelcio
2022 2021
Das Dias
PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES 40 34
RATIO DE OPERACIONES PAGADAS EL EL
RATIO DE OPERACIONES PENDIENTES DE PAGO 63
Importe (mileseuros) | lmporte (miles eoros)
| TOTAL PAGOS REALIZADOS 949821 1.092.328
TOTAL PAGOS FENDIENTES 162368 153431

2022
Nilimers total de factaras pagadas 71548

Volumen monetario (miles de €) pagads en un
periode infericr @ musimo eptablecds o 12
mormativa de morosidad (&0 dias)

949,171
B szobre o ioia] menetario de los pages a
provesdores 99,93%
Mimers de facturas pagadas en un pericdo inferior
al mixime evobledde e la normativa de
marosidad (60 dias)

BEELSD
& sobre el total de factures pagadas TLETH

La informacidn del grupo se ha elaborado una vez eliminados los crédites y débitos reciprocos de las
empresas dependientes, de acuerdo con las normas de consolidacién. El cuadro recoge la informacién
correspondiente a las entidades espafiolas incluidas en el Grupe.
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1 SITUACION DEL MERCADOD. ENTORNO SECTORIAL
Informacidn incluida en el Estade de Informacidn no Financiera.

2 POLITICAS FINANCIERAS

2.1 INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y NIVEL DE RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIERDS

La Direccién de la Socledad dominante Hene establecidos los mecanismos necesarios para controlar el
nivel de riesgo de los diversos instrumentos financieros de la Socledad.

Los principales riesgos financieros a los gue s& encuentra expuesta la Sociedad dominante son:

¥ riesgo de mercado [que comprende rfesgo de tipo de cambio y riesgo de tipo de intenés)
*  riesgo de crédito
¥ riesgode liguidez

La Direccidn de la Sociedad trata de minimizar los posibles efectos adversos de estos riesgos sobre su
rentabilidad financiera, mediante un adecuado seguimiento ¥ control de los mismos, cumpliendo con los
reguisitos que s¢ desarrollan en las Normas Reguladoras del Sisterna de Autorizacidn ¥ Supervisidn de
Actos ¥ Operaciones del Grupo SEPI de fecha 22 de febrero de 2013 v en el Plan General, asi como, en la
normativa interna establecida al efecto.

2.1.1 Riesgos de mercado

a) Riesgo de tipo de cambio

Surge ante la variabilidad dal mercado de divisas de aquellos palses én los que Ravantia interviene
a través de sus programas internacionales, dado que las divisas en las que operamos difieren de
la considerada como fundional {euro).

La Direccidm de Navantia, 54, SM.E. trata de evitar el riesgo, presente o future, de que los
resultados o e patrimonio de la Sociedad s¢ vean afectados por variaciones adversas en los tipos
de cambio. Con objeto de mitigar este riesgo, la Sociedad sigue la polftica de contratar
instrumentos financieros, principalmente mediante la compraventa a plazo de divisas.

b} Riesgo de tipo de interés

La fluctuacién de los tipos de interés cn los mercados financieros también puede afectar a la
posicidn acreedora o deudora de Navantia, dado que puede encarecer o abaratar ¢l coste de la
financiacién, o puede aumentar o reducir el rendimiento de las inversiones,

La Zociedad tiene exposicién controlada a los riesgos de variacién en los tipos de interés ya gue
su financiacidn a largo plazo con coste financiero es exclusivamente con su Accionista Onico, 1a
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales.

9,?. Ew Feasdkh bl d



e
Haaaniia

¢k

GRUPO NAVANTIA
INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

2,1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de los clientes. En caso de que la empresa considere que se estd
incurriendo en un riesgo de este tipo, se exige &l aseguramiento de los cobros mediante la emisién
de cartas de crédito confirmadas o la financiacién al cliente con aseguramiento del crédito con
CESCE u otras compaiifas de seguro privado, entre otras opciones.

El andlizis del riesgo crediticio de la cartera de cllentes se evaliia desde ol momento de la
elaboracién de las ofertas, utilizando para ello diversas fuentes o referenclas, tales como el
histdrico de relaclones comereiales con el cliente analizado; informacién de calidad erediticia
tomando camo referencla fuentes de informacion externa (Informa D&B; agencias de calificacién
de rlesgos; CESCE; BPL Global, entre otras).

En funcién de la informacitn obtenida y de los mecanismos de control del riesgo que el propio
contrato de construccién o servicio otorgue a Navantia, se determina el nivel de riesgo crediticio
¥ las medidas de cobertura del mismao sobre un criterio de racionalidad del balance coste/riesgo.

Dentro de este apartado se recoge igualmente el denominado como Riesgo Pais, definido como la
probabilidad de que se produzca una pérdida financlera por circunstancias macroecontmicas,
politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pals determinado en el que Navantia
mantenga relaciones hien con clientes piblicos bien con clientes o suministradores privados. Es
el riesgo de crédito (riesgo de impago) que concurre en los residentes en un determinado pais por
clrcunstancias distintas del riesgo comercial habitual, El riesgo pals comprende el riesgo de
impago de la deuda externa soberana (riesgo soberano), y de la deuda externa privada cuando el
riesgo de crédito se debe a circunstancias ajenas a la sivuaclin de solvencia o liquidez del deudor
privado.

2.13 Riesgo deliquidez

La exposicitn a situaciones adversas de los mercados de devda o de capitales o de la propia
sluacién econdmice-financiera de NAVANTIA podria dificultar o impedir la cobertura de las
necesidades financieras que se requieran para el desarrollo adecuado de sus actividades.

La Sociedad manticne una gestidn prudente del riesgo de liguidex, manteniendo un nivel
adecuado de efectivo o mediante la disponibilidad de facilidades crediticias comprometidas, en
ambos casos hackendo uso del sistema de tesorerfa del Grupo SEPL

La Direccidn de Navantia 5.A., SM.E dispone de control suficiente de las necesidades de liquidez
de la compafifa tanto en el corto, como en el medio y largo plazo, gestionando su liquidez mediante
el mantenimiento de reservas suficientes, servicios bancarios adecuados y disponibilidad de
criditos y préstamos, controlados mediante ol seguimiento continuo de las previsiones de Aujos
de fondos.
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3 ACTIVIDAD COMERCIAL

La contratacién y cartera del Grupo Navantia, durante el ejercicie 2022 ha alcanzado un Importe de
1.741.6814 y 7.407.685 miles de euros respectivamente, con &l siguniente desglose por lineas de negocio:

2022 Contratacidn Cartera
Nacional 426,600 5020075
UE 104238 F.423
Extranjers LiBR548 1,345,719
Filiakes 41,408 43,669
Milizar 1125459 1 EST0.034
civil ST4947 #3181
Filiades 41408 43,669
Construccitn Maval 1057853 I 6545680
Seanerpies 400.002 413,059
Sistemas y Servicos 241372 205377
Resty 1174 ]

Filiales 41.408 43669
Total L74L814 7.407.685

3.1 Construccién Naval y Reparaciones
Programas Relevantes Z2022:
Navantia UK LTD fue seleccionada el mes de noviembre como licitador preferente por el Ministerio de

Defensa de Reino Unido para la Construccitn de los bugues Fleet Solid Support (FSS).

Durante el afio, 52 presentaron varias ofertas al Ministerfo de Defensa [MoD) Saudi para una 2# serie de
tres corbetas Avante 2200, El MoD indicd que solo una corbeta adidonal entraba en el presupuesto
destinado de la Marina en ¢l gjercicio 2022, dejando las dos slguientes para el afio 2023. El contrato se
negocid a finales de 2022 y quedd cerrado ¥ acordado.

Adernis, $& ha presentado una propuesta no solicitada para Australia para construir tres destructores
basados en los disefiados por Navantia como Hobart Class (basadas a su vez en las fragatas F-100
espafiolas), y seis corbetas basadas en los buques construidos para el Reino de Arabia SaudL

Expectativas para ¢l afio 2023:
La Marina Saudi (RSNF) confirmard en los primeros meses del afio si debemos actualizar el contrato

incluyendo las tres corbetas en vez de una, ya que finalmente si cuentan con el presupuesto para el 29
Bach completo, Se podria alargar el cierre de [a firma hasts el mes de abril o mayo.

Respecto a la propuesta no solicitada de los Destructores y Corbetas para Australia se espera que el
Goblerno Australiane se pronuncie oficialmente en el segundo trimestre de 2023,

Expectativas a futuro:

El submarino 580 ez oficialmente candidato al nueve programa de adguisicidn de submarinos del
gobierno canadiense. Durante el intervale 2023 a 2026 se esperan sucesivas peticfones de informacién y
de oferta de la [ndustria
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Por su parte, el Ministerio de Defensa Sueco ha inidado el proceso para adguirdr dos nuevas corbetas, La
empresa seleccionada como contratista principal es la sueca SAAB, que debe selecclonar un astillers socio
donde construdr ezas dos noevas unidades,

3.2 Seanergies
Clerra ¢l afio 2022 con 155 ofertas presentadas en el drea de edlica marina, 104 en el drea de turbinas.
Actualmente, hay 17 ofertas con acciones en curso en el drea de eblica marina, v 21 en turbinas.

En el drea de edlica marina, ¢l 77% de las peticiones iniciales de Informacién [(RF1) se convierten en
ofertas, lo cual contrasta con la media de la empresa, que es del 219 Esto es as{ por la propia naturaleza
de este sector, donde el 1009 de las ofertas son “solicitadas”, ¥ estin orientadas a desarrollos concretos.
El 23% de RFls que no e han copcretado todavia en ofertas es debido a que corresponden a fases
exploratorias de los desarrolladores, que se materfalizardn en oferta a lo largo de 2023,

En 2022 ge realizaron ofertas por valor de 16.059 millones de euros, que representa el 858 de lag ofertas
realizadas por Navantia, Esta cifra excluye RFls y ofertas no solicitadas,

La mayor parte de las oportunidades se concentran entre los afios 2023 y 2025 en Europa (Reino Unido
y Francia) y EEUU, con un reparto equivalente por productos en cuanto a ndmero de oportunidades: 41
Monopiles, 39 Jackets y Flotante, 37 Subestaciones y 41 Turbinas y Diversificacitn.

Los contratos firmados en 2022 fueron 7, por importe acumulado de 600 millones €, de los cuales 376.5
millones € corresponden al alcance de Navantia, y ¢l resto a Windar, facturados en UTE con Navantia, A
estos deben sumarse 3 millones de curos del proyecto de jackets de subestacidn de LEMS, dado que el
Cliente ha ejercido una opcién para gestién de harcazas de transporte, haciendo un total que ronda los
380 millones € en el alcance de Navantia,

Para ¢l afio 2023 se prevé la contratacién de una cifra del orden de 600 millones de euros a nivel de UTE
con Windar, mientras que la contratacidn de Navantia se espera superior a 350 millones. Los productos a
contratar consisten en Monopiles para escenarios ewropeos, fiotadores también para Europa v
subestaciones para Europa y Estados Unidos.

3.3 Sistemas y Servicios

Programas Relevantes 20221

En el mes de julio, se presentd |a oferta para ¢l suministro de repuestos SEMAR en México que incluye B
kitz de materiales para poder efectuar ¢l mantenimiento Wa [overhaul) con entréga en Veracruz, con un
precio de venta de 16,8 millones de euros,

Mavantia fue seleccionada en ¢ mes de septiembre como contratista preferente para el programa de los
I-MODs de las fragatas clase Mansen para Noruega: El programa tlene un presupuesto de 40 millones de
euras para los prdximos cinco afas,

Durante tedo el afio 2022 s¢ ha trabajado junto con la Marina Sawdi v el Ministerio de Defensa para cetrar
el alcance del Following Support Contract para Arabia Saudi que incluye, entre otros, repuestos
correctivos, preventivos, asistencla téenica, ejecucidin y formaocidn continua de los mantenedores. En
diciembre e recibif formalmente la RF1 con un techo de gasto aproximade de 100 millones de euros para
el programa completo.
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Ademids, Navantia presentd la respuestz a la RF1 de 315 millones de euros para la modernizacion de las
dos Fragatas Vasco de Gamma para Portugal, ¥ la adguisicién de sensores, armas y sistemas Cd,
sincronizacion e instalacién SEWACO para equipar los seis nuevos patrulleros (FTR Navy Ocean Patrol
DFV35).

Por dltime, se ha firmado el contrate por 30 millones de eures con la Armada Espaficla para la sustitucidn
del Sistema Propulsive (PODs) en e Juan Carlos L Los trabajos estin previstos que se ejecuten en 2025
durante [a varada reglamentaria.

Expectativas para el afio 2023
Durante el 2023 estd prevista la modernizacidn del sistema de combate, navegacidn y vigilandia, sensores

yactuadores de guerra de minas de log Cazaminas Segura por parte de ]a Armada Espafiola por un importe
de 182 millones de suros. Ademds, se prevé también la firma de un acuerdo marco de Sostenimiento de
Motores para la Armada Espaficla con un gasto mdximo de 25 millones de euros.

A lo large del afio, se prevé [a firma del contrato para la modernizacidn del sistema de combate del
patrullere Al-Zubara de Bahrein en ¢l gue Navantia estd participando en la Heitacién de la RENF [Royal
Bahrein Naval Force), El contrato se estima en 60 millones de euros.

Curante el primer trimestre del afio se prevé la firma del contrato para la modemizacién de 9 patrulleras
P37 de la Marina de Kuwait (KNF) en el que Navantia lleva trabajando desde 202 1, A finales del afio 2022
se comunicd que Navantia era el Preferent Bidder con un precio acordado de 416 millones de euros.

4 PRODUCCION

El nivel medio de ocupacibn del personal propio de las diferentes lineas de actividad durante el afio 2022
ha descendido al 81,99.

Por negocios las ocupaciones fueron las siguientes: Construccidn Naval v Reparaciones acabo el afo con
una ocupacion media del 88,9%, Sistemas y Servidios mantuvo un 99,9% y Seanergies un 60,3%.

A finales del primer trimestre de 2022, Navantia entregd a la Real Marina Saudi [a primera de las cineo
corbetas construldas en sus astilleros de la Bahfa de Cidiz Siguiendo el calendario previsto, la segunda y
tercera Corbeta fueron entregadas en julio y diciembre respectivamente

En abril, Mavantia dio paso al inicid de la construccion de la primera F-110 con el acto celebrado en el
astillero de Ferrol del corte de chapa presidido por Pedro Sinches, presidente de Goblerno.

En mayo, &l submarino 5-81 "I5aac Peral® inicid las pruebas de mar realizando la primera navegacidn en
12 Bahia de Cartagena. Estas pruchas de seguridad continuarin realizindose hasta la entrega prevista en
el afio 2023,

En junip, se inicid &l traslado al parque edlivo marine de Saint Brieuc de los cuatro primeras jackets
realizados por Navantia,

En el altimo trimestre del afle, Navantia firma un aceerdo con Ocean Winds para la fabricaciém de 62
jackets para aerogeneradores del parque edlice marino de Dieppe le Tréport. Hasta la fecha, es el mayor
provecto adjudicado a Navantia Seanergies por un importe total de 288 millones de euros.

Pordltime, Navantia consiguié un acuerdo con la Real Marina Saudi para ¢l disefio v construccidn de cinco
bugues adicionales de combate v fue seleccionada como licitador preferente por el Ministerio de Defensa
de Reino Unido para la Construccién de los buques Fleet Solid Support (F55).
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5 RECURS0DS HUMANOS

51 Informacién relativa al personal v al marco laboral

Tras la finalizacién del periodo de vigencia del | Convenia Colectivo Intercentras de Navantia en diciembre
de 2021, en la actualidad el convenio se encuentra en situacién de ultraactividad mientras no concluya la
negoclaciin de un nuevo convenio,

Alolargo del afio 2022 Navantia ha venido trabajando en la definicién de un nuevo convenio alineado con
los objetivos del nueve plan estratégico Navantia Horizonte 5.0 que suponga un marco de estabilidad
lahoral para la transformacién que vive la compafifa centrada en fortalecer su modelo de negoco de
construcclén naval (naclonal /internacional, sistemas, servicios y reparaciones) y en la apuesta decidida
por las energlas verdes.

Con tal ebjetivo en &l mes de octubre de 2022 se presentaron a SEPI los ejes bisicos de la plataforma de
negociacidn de la Empresa para su validaclon como paso previo a la formalizacién de cualquier acuerdo
en el seno de la comisidn negodadora del convenlo.

16 de diclembre de 2022 se celebrd la primera reunién de la comisién negociadora en la que se procedid
al intercambio de las propuestas de negociacion de cada una de las partes y se acordd Inleiar un proceso

de negociacidn dgil con el objetivo de alcanzar un acuerdo antes del mes de abril de 2023, habida cuenta
de la celebracitn de elecciones sindicales prevista en el mes de julio de dicho afio,

En paralelo, en &l afio 2022 ge procedid a concluir el trabajo de unificacién de los conceptos retributivos
de aplicacién a los colectivos procedentes de los convenlos existentes con anterloridad a la firma del |
Convenlo Colectivo Intercentros suscrito en el afio 2018,

Asimismo, se procedit a la implementacidon de las novedades en materia de temporalidad en el empleo
intreducidas por la reforma laboral aprobada el 31 de diciembre de 2021 a través del Real Decreto
32,2021,

5.2 Evolucién de la Plantilla
La plantilla del Grupo Navantia a 31 de diciembre de 2022 asciende a 4.547 personas (4,305 en el afio
anterior). El desglose de plantilla por sociedad corresponde con:

Navantia, 4.146 personas,
SAES, 113 personas.

Safnzel, 44 personas.
Havantia PTY, 226 personas,
Mavantia Arabia, 17 personas.
Mavantia UE, | persona.

Durante el afio 2022 finalizd ¢l plan de salidas anticipadas llevado a cabo por Ja matriz para el
refuvenecimicnto de su plantilla, cuya edad media se ha logrado reducir hasta los 46 afios.

Por otra parte, con el objetive de adaptar & perfil profesional de la plantilla a las nuevas necesidades
gue demanda el mercado [nuevas tecnolegias, digitalizacién), en el afio 2022 se incorporaron 446
personas, lo gue ha permitido que mds del 40% de la plantilla actual sean titulados universitarios con
los que se ha podido reforear las dreas que aportan mayar valor afiadido a la compafiia [Ingenieria,
Sistemas y Planificacidn de Programas),
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A través de este plan de rejuvenecimients se pretende también favorecer la diversidad como fuente de
talento, de ahi que el 25,6% de las incorporaciones producidas hayan sido mujeres y el 58% menores de
35 afas,

A partir del afio 2023, Navantia tene como objetivo la implementacién de un plan de adecuacidn de
plantilla que permita desarrollar un plan de gestién del talente dirigido a garantizar el copocimiento
critico de aquellas actividades v lineas de negocio de mayor valor afiadido para Navantia.

53 Formacidn

El Plan de Formacién de Navantia tiene como objetivo fundamental que cada puesto de trabajo esté
desempediado por personal cualificads v actualizado permanentemnente a los cambios gue [2 tecnologia v
los negocios demandan en funcidn de las necesidades detectadas.

Atal fin, en el afio 2022 el presupuesto del Plan de Formacién de la compafiia superd los dos millones de
euros, Se impartié formacidn al 85% de la plantilla v fuercn realizadas més de 160 mil horas de formacitn,

Entre las actividades formativas mds relevantes cabe sefialar las siguientes

*  Programas de FF Dual con una participacion de mds de 100 alumnos al afio.

* Primer Programa de Desarrollo Directivo para Mujeres Ingenieras.

» Acciones formativas dirigidas a desarrollar los valores v ¢l cambio cultural promovide por la
cormpadiia,

6 INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Navantia, y principalmente la Socledad dominante, mantienen su voluntad de inversitin continua
en investigacitm, desarrollo e innovacitn, en el convencimiento de ser una de las palancas claves para
rearientar la compafia kacia [a superacidn de las dificultades v afrontar los cambios globales del mercado
de construccién naval

6.1 Orientacion del I+D+i en Navantia

Havanta aplica recursos en investigacién, desarrollo e innovacién, en respuesta a los nuevos retos
tecnoldgicos a los que se enfrenta la industria de construccién naval en un escenario de competencia
global ¥ en un éntorno cambiante cada vez mids complejo.

En 2022 se consolidd el desarrollo de las Hneas prioritarias de I+D+i asociadas a bugques de superficie,
submarinos, sistemas y procesos, en consonancia la estrategia de [+ D+l aprobada para 2022-2026. 5e ha
generado un mapa de innovacidn [actis como hoja de ruta) que contiene las lineas prioritarias (LP1), las

tecnologias, el ecosistéma europeo de ayudas e iniclativas de investigacién, asf como las lineas de posible
financiacidn.

El modelo ¥ el mapa de Innovacidn se basan fundamentalmente en ¢l conocimiento tecnoldgico, mis
abierto ¥ colaborativo, proyectado en tres horizontes y orientado al cliente. Presenta los siguientes retos
¥ prioridades fundamentales:

RETOS:
» Refuerzo del liderazgo en Defensa nacional
» Maximizacién de la eficiencia operativa y transformacién digital
» Aumento de la presencia en Europa con participacién en los principales foros de [+D+
¢ Impulsarla Innovacidn disruptiva: "Mavantia Research®
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* Implantaciin de nuevas herramientas para Vigilancia Tecnoldgica
* [mplantaciin de metodaloglas de innovacidn dgiles

* Capacitacion en Compra Piblica de Innovacién para establecer los instrumentos de contratacién
acordes a los principios de colaboracion, agilidad y particularidad necesarias

PRIORIDADES:

s  Desarrollar nuevos conceptos de bugues e incrementar s comunalidad a travéz de los Aueves
materiales, la modularizacitn y la estandarizaclén para hacerlas més competitivos

* Mejorar las operaciones a través de la digitalizacidén, la robotizacidn de los procesos productivos y
la explotaciin de los datos, desarrollando el Plan de Transformacién Digital (Industria 5.0)

¢ Desarrollar nuevas capacidades diferenciadoras en los sistemas, con el foco en la inteligencia
artificial, la realidad virtual y aumentada, gemelos digitales, sistemas hiperconvergentes y el 5G

* Potenciar la capacidad de integracion y desarrollo de sistemas navales y terrestres, asf como la
integracifin de vehiculos no tripulados en las plataformas y sistemas

s Desarrollar y desplegar la ingenierfa de sistemas basada en modelos, asi como unificar las
herramientas de Ingenleria, produccidn y gestitn

s  Diversificar las capacidades industriales hacla el mundo de las energfas verdes, con especial foco en
la energia sblica marina, los combustibles verdes y su cadena de valor, asf como los medios de apoyo
asoclados

* Optimizar la vigilancia tecnolégica v consolidar una red robusta de colaboradores, socios
estratégicos ¥ cadena de suministro, como base para el desarrollo de la innovacidn abierta

6.2 Desarrollo e innovacion en productos y servicios

En el direa de nuevos productos, los proyectos de [+D+{ estin orientados a soluciones eficientes, de alto
valor afladido, tecnolégicamente avanzados y adaptados a las normativas vigentes. Los proyectos se
orientan, en particular, a desarrollar y cubrir las demandas del bugue digital inteligente del futuro,

En lo que se refiere a la linea de Sistemas, ademds de poner en marcha nuevos desarrollos que amplien la
gama actual de productos, se exige un csfuerzo de Ingenferfa continuo para actualizar y refrescar la
tecnologla de los sistemas existentes, amenazados por la ohsolescencia y sujetos a los cortos ciclos de vida
propios de las Tecnologias de Informacién y Comunicaclones.

En el drea de servicios, durante e] periodo se ha potenciado la aplicacién de tecnologlas como "Big Data”
y analitica de datos al mantenimiento Inteligente.

6.3 Innovacidn en procesos: implantacion del Plan de Transformacién Digital

El Plan de Transformacién Digital, PTD, de Navantia consiste en el despliegue armonkzado de proyectos
en &l marco de un gran programa de innovacién cuyo objetivo s sustentar las metas definidas en el Plan
Estratdgico a través de las tecnologias digitales,
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Como respuesta a la crisis sin precedentes causada por el coronawvirus, el Consejo Europeo acordd en el
afio 2020 un instrumento excepcional de recuperacin temporal conocido como “Next Generation EU"
Desde que comenzara el reparto de estos fondos en Espafia hasta la fecha se han aprobadoe dece PERTES
(Proyvectos Estratégicos para la Recuperacion ¥ Transformacidn Econdmica) por ] Consejo de ministros
Entre ellos, el PERTE para la industria naval, que propicia la colaboracion pdblico-privada y que se cenira
fundamentalmente en la transformacién de su cadena de valor dentro de log dmbétos de diversificacin,
digitalizacién y sostenibilidad, sin olvidar la formacién ¥ reciclaje profesional como efe transversal El
PERTE brinda la oportunidad para avanzar hacia el reto de la transformacidn del sector v de toda la
cadena de valor donde se espera gque surjan las sinergias que impulsen es0s proyectos puntercs, digitales,
sostenibles e integradores para la transformacidn y modernizacién del sector.

En cuanto al avance del Plan de Transformacidn, se ha seguido trabajando en el desarrollo de la
plataforma digital con Siemens v Accenture, continuando la validacién de los médulos de disefio en &l
entorno de Produccion y desarrollando aplicaciones de software para cubrir necesidades especificas en
el disefio naval. Estd definida una arquitectura de referencia y contineande con la migracion a un ERP
(Enterprise Resource Planning) de nueva generacion, integrado con la plataforma digital, para redefinir
los procesos de negocio y hacerlos mads eficientes, Durante este afio se ha finalizado los disefics de detalle
vy la comstruccién ¥ s ha implantado una estrategia de cberseguridad que asegure la proteccidn de los
datos y de las comunicaciones.

Se continta trabajando en proyectos tan importantes como ¢l gemelo digital, dando pasos firmes hacia el
gemelo digital del sostenimiento con proyectos que acercan a una propuesta de Servicios Inteligentes. Se
han realizade pruebas a bordo de proyectos tecnolégicos de alcance minimo come 1a eptimizacitn de
rutas de escape y 1a gestién automatizada del control de presencia de personal embarcado contemplando,
en ambos cases, &l Sisterna de Servicios Integrados (S51), el 'sisterna nervioso' que convertind a la fragata
F-110 en un bugue digital propercionando una infraestructura digital, segura & inteligents que da soporte
y cobertura integral a miiltiples servicios y funcicnalidades.

En la linea de procesos, se empiezan a visualizar cambios que se estin implantande en el proceso de
soldeo desde la fase de disefio hasta la fabricacidn y posterior control de calidad para el desarrello de
células robotizadas multdproptsito de la fabrica digital de blogues.

El amplio proceso de transformacién digital en el que se encuentra inmersa la Fibrica de Motores ha dado
un paso mas, digitalizando procesos tan complejos v esenciales como el de montaje, bancos de pruchas o
control de registros,

En la linea de personas v cultura, Navantia ha desplegado en todos sus centros puntos conectados en
donde los operarios del taller sin acceso digital hasta ahora pueden acceder al sisterna de Navantia con su
propio perfil y realizar sus gestiones, asi como consultar las noticias v la documentacidn corporativa.

Asimismo, en ¢l afio 2022 se consalida & incrementa la colaboracidn con los socios tecnolégicos ¥ han
tralde nuevas colaboraciones intercambiando las buenas pricticas en la gestidn de tecnologia ¥
digitalizacidn con otras empresas como son Indra ¥ Airbus,

6.4 Objetivas de desarrollo sostenible

Como parte del compromiso con la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas, se
ha realizado un ejercicio de priorizacidn de los 17 Objetivas de Desarrollo Sostenible (0DS), analizando
aguellos que son més relevantes para la Compaiifa desde el punto de vista de la innovacién en productos,
servicios y procesos. Los esfuerzos de innovacidn han de dirigirse, como prioridad a:
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D05 3 [Salud y Blenestar)
ODS 4 (Formacidn de Calidad)
005 5 (lgualdad de gtnero)

0OD5 B (Trabajo decente v crecimiento econdmica)
0D5 9 (Industria, innovacidn & infrasstructuras)
0D5 12 (Produccitn y consumao responsables)
ODS 13 (Accidn por el clima)

Todo ello, teniendo como referencia la gestién responsable del negocio, su buen gobierno v el
Cumplimiento del Cédigo Etico y Legal, resultando clave en la forma de actuar bos ODS 16 (Paz, Justicla &
Instituciones sdlidas) y el ODS 17 (Allanza para lograr por los objetivos),

6.5 AMBITOS DE DESARROLLO Y COLABORACION DE LOS PROYECTOS DE 14D+

La compafiia se apaya en universidades, centros tecnoldgicos, v centros de investigacidn para desempefiar
su actividad de 1+ D+ que, mediante un proceso de acuerdos de transferencia tecnolégica, aportan sus
conoctmientos bdsicos téenico-clentificos para ser aplicados en la Industria,

En el afio 2022 se ha colaborado a travée de la red de Citedras en las diferentes regiones donde la
compafifa estd presente:

Citedra José Romero Landa, con la Universidad Politéenica de Madeid
Citedra lsaac Peral, con la Universidad Politéenica de Cartagena
Citedra José Patifio Rosales, con la Universidad de Cidiz

Catedra Cosme de los Rios ¢on la Universidad de La Corufia

Navantia ¥ la Universidad de A Corufia (UDC) han establecido un de ACUERDD de Centro Mixto de
Investigacién (CEMI) Astillero del futuro, en el marco de la convecatoria, publicada en & DOG por la
Axencia Galega de Innovacion (GAIN) y que tene por objeto la colaboracitn tecnoltgica entre Navantia
¥ la UDC. Las actividades del CEMI se encuadran en ¢l desarrollo del 1+D+ en conexdén con las Hineas del
PTD correspondientes a Procesos Operativos v Productos Inteligentes, aplicadas a la inversidn de la
Fibrica Digital de Bloques de Ferrol con el objetivo final de convertir la planta de Navantia situada en la
ria de Ferrol en un astillero 5.0 tractor de la digitalizacién del sector, Las 3 lineas lundamentales de
actuacidn son: Innovacién de products, Gemelo digital (GD) de planta y proceso, GD de producto,
Inspeccion y control de calidad, robotizacién y automatizacitin, trabajador digital, logistica de planta y
trazabitidad

Dentro del ambito de [+0 en Defensa nacional participa activamente en comités y grupos de trabajo con
otras industrias espafiolas a traviés de la asociacién TEDAE, en |a que Navantia actda como delegado en
el Comité de 1+D de Defensa, y con el Ministerio de Defensa a través de DGAM/PLATIN,
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En el Ambito europeo, Navantia es miembro industrial de la asociacidn europea ASD (AeroSpace and
Defence Industries Association of Europe). El ASD a través de sus grupos sectoriales, tierra, mar y aire,
ha ejercido un papel crucial capalizando la informacién aportada por la industria tanto a la Agencia
Europea de Defensa (EDA) como directamente a la Direccién de Defensa de la Comisién Europea
[DGDEFIS) para la determinacién de objetivos a nivel europeo en cuanto a las capacidades prioritarias
# perseguir, Navantia es actor fundamental en el grupo sectorial naval (ENIG) donde ejerce funciones de
subdelegado del grupo, participa en el grupo sectorial de terra [ELDIG) asf como en el comité téenico
(DRDT) que coordina todas las iniciativas para el establecimiento de prioridades en las tecnologias y
capacidades que se proponen desde la Industria de Defensa Enropea. Su contribucién como Constructor
de plataformas y sistemas navales con alto contenido tecnolbgico en las discusiones y estudios
acometidos por ASD estd slendo gratamente valorada tanto por la EDA como por los responsables de
Defensa de la Comisidn Europea en aras de fortalecer ¢l ecosistema que comprenden con la Industria,
Instituctones Académicas y pequetias empresas.

Navantia es miembro de la delegacién espafiola para el NIAG (NATO Industry Advisory Group).

Navantia también participa en el grupo de [+D de Ststemas Navales, CapTech Naval System, dela Agencia
Europea de Defensa, EDA. En este grupo, en los que participan responsables de los Ministerios de
Defensa, se discute tanto en la visién de la Industria sobre las tecnologias criticas en el dmbito de la
Defensa, concretamente én el sactor maritimo, como en el establecimiento de una hoja de ruta que lleve
dichas tecnologias al nivel de madures necesario para ser integradas en las actuales plataformas
militares,

En 2022, Navantia resulté adjudicataria de seis proyectos del EDF ("European Defence Fund™) en
colaboracion con la industria europesa, obteniendo una contribucién presupuestaria europea de 24
millones de euros a desarrollar en 3 afos.

EPL. European Patral Corvette

EDINAF. Dgital Naval Foundation

DTHOR. Digital Ship Structural Health Monitoring

EDOCC, European Defence Operational Collaborative Cloud
HYDEF. Eurcpean Hypersonic Defence Interceptor
QSINNG Quantum-based Simultaneous inertial Navigator

El apoyo del Fondo Europeo de Defensa (EDF) permitird a Navantia consolidar su liderazgo en los
dmbitos estratégicos clave para su negocio, como la digitalizacidn de plataformas navales o el desarrollo
& integracion de vehiculos no tripulados y armas de nueva generaciin.

En el dmbito europeo civil, Navantia también es miembro de la asociacidn y plataforma sectorial
“Waterborne™ dende junto con la Comiskén europea se ha colaborado en el desarrollo de la estrategia de
la cPP (Co-Programmed Partnership) "Zero emissions Waterborne Transport” asi como en la "Strategic
Research Agenda” de I+D gque mares la wendencia de los contenidos publicado en las futuras
convocatorias del programa marco,

Por dltimo, Navantia en colabaracién con los principales astilleros europeos (agrupacién EUROYARDE)
participa de manera periddica en talleres de digitalizacidn en el &mbito maritimo y en beneficio de todo
el sector.
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7 ASPECTOS SOCIETARIOS Y ECONOMICO FINANCIEROS

7.1  Aspectos Econdmicos y Financleros
El importe neto de la cifra de negoclos para el grupo Navantia, durante el afio 2022 ha alcanzado un

Importe de 1,342,324 miles de euros, lo que implicalun incremento del 1% respecto al valor del ejerdcio
anterfor,

Dicha cifra de negocio en 2022 ha sido originada principalments por los sigulentes contratos:

Direcclén de Construccién Nawal: contrato Arabia|383.557 miles de euros, contrato Submarine 5-80
219.868 milez de euros, contrato F110 143222 miles de euros ¥ los proyectos de Reparaciones para
Exportacidn Chvil por Importe de 109.047 miles|de euros, destacando Terra Nova FPSU con una
facturacion anual de B4 millones de euros,

Direccidm de Sistemas y Servicios: contrato de Arabla 67.695 miles de euros.
Direccldn de Seanergies: contrato Jackets St B:'I&::J:awlmpnm de 69,661 miles de euros.

Loz resultados del ejerclcio 2022 después de westos del Grupoe. han ascendido a un importe de
[96.861) miles de eures.

El Patrimonlo Neto del Grupo, asclende a 31 de diclembre de 2022 a (1.442.937) miles de suros:

El patrimonio neto contable a diclembre registra un}dm‘ negativo de 1.442.937 miles de euros, mientras
que el patrimonio neto a efectos mercantiles se sitdd en 258,402 miles de euros, va que de acuerdo con el
Artfculo 13 de la Ley 3/2020, de 18 de septiembre de medidas procesales organizativas para hacer frente
al COVID-19 en el dmbito de la Administracién de ]Ju.'il:lda,. no se considerarin las pérdidas del elerdcio
2021 para el cilculo de disolucidn de la sociedad.

Sepi, ha otorgado a Navantia préstamos participativos que, a 31 de diciembre de 2022, ascienden a
L704.410 miles de euros.

Respecto a las compafifas fillales cabe destacar:
SAINSEL:

La cartera de pedidos a 31 de diciembre es de 18,6)millones de éuros, lo que supone un incrementa del
27088 sabre la cifra del afio anterior, El importe neto de |a cifra de negocios fue de 7.5 millones de euros,
lo que supone una reduccidn del 18,7% sobre la cifra del afio anterior. El resultado del ejercicio antes de
Impuestos ha sido de <0,8 millones de euros. El patrimonio neto se sitia en este momento en 2,8 millones
de euros, slendo ¢l 29,8% del activo total.

SAES:

La cartera a 31 de diclembre es de 37,2 millones de euros lo que supone un decremento del 18,9%
respecto al afio anterior. El importe neto de la cifra de negocios fue de 13.321 miles de euros, lo gue
supone un incremento sobre la cfra del afio anterior del 61,0%. El resultado del ejerciclo antes de
impuestos ha side de 0.4 millones de ewros. El patrimonio neto se sitda en este momento en 4,5 millones
de euros, siendo el 26,0% del activo total.
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SAES CAPITAL 5.4, S.M.E.:

El importe neto de la cifra de negocios fue de 0,2 millones de euros, El resultade del ejercicio antes de
impuestos ha sido de 0,2 millones de euros, El patrimonio neto se sitia en este momento en 4.3 millones
de euras.

NAVANTIA AUSTRALIA PTY.LTD.:

La cartera de pedidos a 31 de diclembre es de 15,5 millones de euros, lo que supone un incremento del
273,1% sobre la cifra del afio anterior. El importe neto de la cifra de negocios fue de 34,8 millones de
euros, lo que supone una disminucidn del 3,3% sobre la cifra del afio anterior. El resultado del ejercicio
antes de impuestos ha sido de 4,9 millones de eurcs, Bl patrimonio neto sé sitda en este momento en 16,2
millones de euros.

NAVANTIA UK.

El resultado del ejercicio antes de impuoestns ha sido de -0,6 miles de euros. El patrimonio neto se sitda en
este momento en 0,4 miles de euros.,

NAVANTIA ARABIA:

El resultado del gjercicio antes de impuestos ha sido de 0,5 miles de euroz. El patrimonio neto se sitha en
este momento en 3,7 millones de euros.

7.2 Periodo Medio de pago a Proveedores

En cumplimiente de lo dispuesto en la Resolucidén del ICAC de 29 de enero de 2016, se detalla a
continuacién la informacién sobre el periodo medic de pago a proveedores en operaciones comerciales
para los ejercicios 2022 v 2021

Ejercido Ejercicio

2022 2021

Dias Dias
| PERICDO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES 0 34
RATIO DE OPERACIONES PAGADAS | 36 30
RATIO DE oM DE PAGO | 62 | 63

| mporte (mileseuros) | importe (miles euros) |

TOTAL PAGOS REALIZADOS f 949,821 1092328
TOTAL PAGOS PENDIENTES | 162.368 151431
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al miximo esiablecido #n la |normativa de
maorogidad (50 dlas)
% sobre ¢l total de Facturas pagadas| ILETH

8 ACCIONES PROPIAS
Durante el efercicio 2022, la Sociedad no ha realizado operacidn alguna con sus propias acciones.

9 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En cuanto a la situacién patrimonial a 31 de enero de 2023, estado intermedio anterfor a la formulacitn
de cuentas, indicar que el patrimonio neto a efectos mercantiles se sitda en 1.505.581 miles de euros,
estando en 81.885 miles de euros por encima del 50% del capital (Art. 363 LSC), y en 44.164 miles de
cures por encima de log dos tercios del menconado eapital,

Con respecto a crédito a corto plaze concedido al o de Defensa, &l importe cormespondiente a bos
BAM 5% y 6% (22,7 millones de euros) fue recibido en enero de 2023,

10 INFORMACION NO FINANCIERA

Forma parte del presente Informe de Gestion del Gropo Navantia "el informe de sstado de informacién no
financlera consalidade”™ adjunte, el cual se emite de conformidad con lo establecido en el articulo
Primers, apartado Dos. 7 de la Ley 11/2018, por 1:EH modifica el articulo 49 del Codigo de Comercio
aprobado por Real Decreto de 22 de agosto de 1885, Sin perjuicio de los requisitos de divulgaciin
previstos en la citada Ley, el informe de estado de Informaciéin no financiera consolidado se pondrd a

disposicion del piblico de forma gratulta, siendo accesible en la pdgina web de Navantia
[www.navantia.es).
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El CONSEJO DE ADMINISTRACION DE NAVANTIA, S.A, SME, en sesidén celebrada el dia 28 de
febrero de 2023, formula las Cuentas Anuales comprensivas del Balance, Cuenta de Pérdidas y

Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memaria, asl

como el Informe de Gestién y la Propuesta de Aplicacién de Resultados, correspondiente al
ejercicio 2022 y lo firman de conformidad:

Ricardo Dominguez Garcla-Baguero (Presidente) Enrique de Acevedo Sdnchez

José Manuel Lago Pefias
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